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社
債
に
対
す
る
格
付
け
の
間
に
は
歴
然
と
し

た
差
異
が
あ
る
。

社
債
に
対
す
る
格
付
け
は
、多
く
の
場
合
、

格
付
機
関
に
対
し
て
、資
金
調
達
者
で
あ
る

企
業
が
格
付
け
の
付
与
を
依
頼
す
る
こ
と
で

ス
タ
ー
ト
す
る
。
こ
れ
に
応
じ
て
格
付
機
関

は
そ
の
企
業
の
経
営
者
等
に
ヒ
ア
リ
ン
グ
を
実

施
し
、開
示
さ
れ
た
情
報
以
外
の
情
報
を
入

手
す
る
こ
と
で
、企
業
の
デ
フ
ォ
ル
ト
の
可
能

性
を
評
価
す
る
こ
と
に
な
る
。

国
債
の
場
合
、格
付
機
関
が
国
か
ら
格
付

け
の
依
頼
を
受
け
る
こ
と
は
ま
ず
な

い
。
こ
の
た
め
、
格
付
機
関
は
一
般
に

公
表
さ
れ
た
情
報
に
基
づ
い
て
デ
フ
ォ

ル
ト
の
可
能
性
を
評
価
す
る
。
つ
ま
り
、

評
価
に
用
い
る
情
報
は
一
般
投
資
家
と

等
し
く
、独
自
に
入
手
し
た
特
別
な
情

報
は
な
い
。

こ
の
観
点
か
ら
見
て
不
思
議
な
の
は
、欧
州

各
国
の
格
下
げ
情
報
に
対
し
て
投
資
家
や
メ

デ
ィ
ア
が
大
騒
ぎ
す
る
こ
と
だ
ろ
う
。
格
付

機
関
が
判
断
の
根
拠
と
し
て
い
る
情
報
に
特

別
の
情
報
が
な
い
の
な
ら
、格
下
げ
は「
一つ
の

見
解
」で
し
か
な
い
は
ず
だ
。
も
ち
ろ
ん
、格

付
機
関
は
そ
れ
な
り
に
権
威
の
あ
る
評
価
機

関
で
あ
り
、そ
の
手
法
も
確
立
し
て
い
る
。
し

か
し
、完
全
無
欠
で
は
な
い
。
一
九
九
七
年
の

ア
ジ
ア
通
貨
危
機
に
象
徴
さ
れ
る
よ
う
に
、大

げ
さ
な
評
価
を
下
し
、間
違
っ
て
き
た
の
も
事

実
で
あ
る
。

投
資
家
と
し
て
、ま
た
資
金
調
達
者
と
し

て
必
要
な
の
は
、格
付
機
関
の
情
報
源
や
役

割
を
客
観
的
か
つ
冷
静
に
評
価
す
る
こ
と
だ

ろ
う
。
と
く
に
情
報
に
お
い
て
差
異
の
な
い

国
債
の
格
付
け
に
関
し
て
大
げ
さ
に
騒
ぐ
理

由
は
な
い
。
む
し
ろ
、
格
付
け
に
先
行
し
て

自
ら
評
価
し
、行
動
す
る
必
要
が
あ
る
。

投
資
家
を
は
じ
め
と
す
る
市
場
関
係
者
に

求
め
ら
れ
る
の
は
、そ
れ
ら
の
機
関
独
自
の
評

価
と
判
断
で
あ
り
、他
の
関
係
者
の
判
断
へ
の

追
随
で
は
な
い
。
市
場
の
風
潮
、す
な
わ
ち
大

勢
に
追
随
す
る
の
な
ら
、そ
れ
は
投
資
対
象
の

過
大
評
価
も
し
く
は
過
小
評
価
と
な
っ
て
し

ま
う
。

年
か
ら
国
債
格
付
け
に
注
目
が
集

ま
っ
て
い
る
。ア
メ
リ
カ
、欧
州
各
国
、

日
本
と
、国
債
の
格
下
げ
が
相
次
い
だ
か
ら

だ
。
ア
メ
リ
カ
と
日
本
の
国
債
は
と
も
か
く

も
、欧
州
の
国
債
格
付
け
の
引
き
下
げ
は
流

通
市
場
金
融
機
関
の
保
有
資
産
の
評
価
に
大

き
な
影
響
を
与
え
、金
融
シ
ス
テ
ム
に
対
す
る

不
安
を
あ
お
っ
た
。
こ
の
た
め
、E
U
は
国
債

格
付
け
に
対
す
る
規
制
を
強
化
し
、格
付
け

が
国
債
価
格
に
深
刻
な
影
響
を
与
え
る
事
態

を
緩
和
し
よ
う
と
試
み
て
い
る
。

と
こ
ろ
で
、国
債
の
格
付
け
、す
な
わ
ち
国

に
対
す
る
信
用
リ
ス
ク
へ
の
評
価
と
は
何
を

意
味
し
て
い
る
の
か
。
ま
た
、投
資
家
と
し
て

国
債
の
格
付
け
を
ど
こ
ま
で
信
頼
し
、依
存

す
べ
き
な
の
か
。

国
に
対
す
る
信
用
リ
ス
ク
の
評
価
は
複
雑

で
あ
る
。
投
資
家
が
そ
の
国
に
居
住
し
て
い
る

の
な
ら
、な
お
さ
ら
だ
。
国
と
し
て
国
債
の
利

払
い
を
実
施
し
て
い
く
手
段
が
い
く
つ
も
あ

り
、最
終
手
段
と
し
て
の
み
デ
フ
ォ
ル
ト（
元

利
払
い
と
い
う
債
務
の
不
履
行
）が
位
置
づ
け

ら
れ
る
。
格
付
け
は
、そ
の
最
終
手
段
と
し
て

の
デ
フ
ォ
ル
ト
が
発
生
す
る
可
能
性
を
記
号
で

表
現
し
た
も
の
に
す
ぎ
な
い
。
最
終
手
段
が

狭
義
の
デ
フ
ォ
ル
ト
と
す
れ
ば
、そ
れ
以
前
に

あ
る
い
く
つ
も
の
手
段
は
広
義
の
デ
フ
ォ
ル
ト

と
表
現
す
べ
き
で
あ
る
。

国
に
関
す
る
広
義
の
デ
フ
ォ
ル
ト
と
し
て
指

摘
で
き
る
の
は
、イ
ン
フ
レ
に
よ
っ
て
将

来
支
払
わ
れ
る
元
利
金
の
価
値
が
実

質
的
に
目
減
り
し
て
し
ま
う
リ
ス
ク
、

そ
の
国
の
通
貨
が
売
ら
れ
て
国
際
的
価

値
が
目
減
り
す
る
リ
ス
ク
、国
民
の
負

担
増
が
図
ら
れ
る
か
年
金
等
の
義
務

的
色
彩
の
強
い
歳
出
が
削
減
さ
れ
る
リ
ス
ク

で
あ
る
。
こ
れ
ら
の
結
果
、投
資
家
は
直
接
も

し
く
は
間
接
的
に
経
済
的
な
ダ
メ
ー
ジ
を
受

け
て
し
ま
う
。
繰
り
返
し
に
な
る
が
、格
付

け
は
こ
れ
ら
の
リ
ス
ク
を
評
価
し
な
い
。
言
い

換
え
れ
ば
、投
資
家
は
こ
れ
ら
の
広
義
の
デ

フ
ォ
ル
ト
リ
ス
ク
を
別
途
、自
分
自
身
で
評
価

す
る
し
か
な
い
。

そ
れ
で
は
、国
に
関
す
る
狭
義
の
デ
フ
ォ
ル

ト
と
格
付
け
の
関
係
は
ど
う
な
の
か
。
下
図

に
示
し
た
よ
う
に
、こ
の
点
に
お
い
て
国
債
と

国
債
格
付
け
を

ど
こ
ま
で

重
視
す
べ
き
か

川
北
英
隆

京
都
大
学
大
学
院

経
営
管
理
研
究
部 
教
授

去

マ−ケット・アイ M A R K E T  E Y E

●国債と社債の格付けと情報

格付け
依頼　

格付けのための情報

経済　
データ 公開情報 非公開

情報　

国債　
格付け なし 使用 使用 ×

社債　
格付け あり 使用 使用 使用

注：上表は原則を示したものであり、場合によっては異なりうる。


