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こ
れ
ま
で
、伝
統
的
な
年
金
運
営
を
中
心
に
C
F
O

と
し
て
留
意
す
べ
き
部
分
に
つ
い
て
整
理
し
て
き
た
。

今
回
と
次
回
で「
本
来
あ
る
べ
き
運
用
戦
略
」に
つ
い

て
考
え
て
み
た
い
。

年
金
制
度
を
取
り
巻
く
環
境
が
ま
す
ま
す
複
雑
化

し
、個
別
性
が
強
ま
っ
て
い
く
中
、従
来
の
戦
略
の
延
長

だ
け
で
は
対
応
が
難
し
い
局
面
も
で
て
き
て
い
る
。
今

こ
そ「
本
来
あ
る
べ
き
運
用
戦
略
」を
見
つ
め
な
お
し
、

運
用
戦
略
の
再
構
築
を
図
る
必
要
が
出
て
き
て
い
る
。

「
本
来
あ
る
べ
き
運
用
戦
略
」は
、全
て
の
年
金
制
度
に

対
し
て
同
じ
も
の
で
あ
る
は
ず
が
な
く
、年
金
制
度
の
置

か
れ
た
状
況
に
よ
っ
て
さ
ま
ざ
ま
な
選
択
肢
が
で
て
く

る
。
従
来
以
上
に
年
金
事
務
局
と
リ
ス
ク
の
最
終
負
担

者
で
あ
る
母
体
と
の
緊
密
な
協
業
関
係
が
求
め
ら
れ
る
。

国
際
会
計
基
準
と
運
用
戦
略

国
際
会
計
基
準
移
行
後
は
、「
資
産
運
用
実
績
が
即

時
認
識
」さ
れ
る
可
能
性
が
高
い
た
め
、資
産
運
用
リ
ス

ク
管
理
ば
か
り
が
取
り
上
げ
ら
れ
て
い
る
が
、本
質
は
、

「
運
用
戦
略
策
定
プ
ロ
セ
ス
」自
体
の
重
要
性
が
増
す
と

考
え
る
べ
き
で
あ
ろ
う
。
確
か
に
資
産
運
用
リ
ス
ク
の

母
体
へ
の
影
響
が
高
い
企
業
も
あ
る
。
し
か
し
、
会
計

基
準
は
あ
く
ま
で
モ
ノ
サ
シ
の
一
つ
に
過
ぎ
ず
、会
計
基

準
に
過
度
に
依
存
し
た
運
営
は
問
題
で
あ
る
。
年
金
制

度
の
長
期
性
を
基
本
的
な
前
提
と
し
、会
計
基
準
に
も

配
慮
し
た
、企
業
価
値
向
上
に
資
す
る
戦
略
と
し
て
再

構
築
さ
れ
る
必
要
が
あ
る
。
会
計
基
準
見
直
し
は
、そ

の
た
め
の
絶
好
の
チ
ャ
ン
ス
と
前
向
き
に
捉
え
る
べ
き

で
あ
ろ
う
。

そ
し
て
、C
F
O
は
、
運
用
戦
略
立
案
に
明
確
に
コ

ミ
ッ
ト
す
る
こ
と
で
、
株
主
に
対
す
る
年
金
問
題
の
説

明
責
任
を
果
た
す
こ
と
が
で
き
る
よ
う
に
な
る
。

運
用
戦
略
の
再
確
認

ま
ず
、復
習
の
た
め
に
伝
統
的
な
運
用
戦
略
策
定
プ

ロ
セ
ス
を
紹
介
す
る
。
運
用
戦
略
上
の
目
的
は
、「
目
標

利
率
」に
な
る
。
こ
の
目
標
利
率
は
、給
付
が
、掛
金
か

資
産
運
用
か
で
賄
わ
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
た
め
、一
定

の
掛
金
を
前
提
に
し
た
数
理
計
算
を
経
て
決
定
さ
れ

る
。
具
体
的
な
戦
略
は
、
株
式
、
債
券
等
の
資
産
の
五

年
～
十
年
の
期
待
リ
タ
ー
ン
、リ
ス
ク
を
使
い
、数
学
的

に
効
率
的
な
維
持
す
べ
き
資
産
配
分
を
算
出
し
、目
標

利
率
と
の
比
較
で
決
定
さ
れ
る
こ
と
が
多
い
。
ま
た
、

将
来
の
積
立
水
準
や
リ
ス
ク
な
ど
を
検
証
す
る
た
め
、

A
L
M
分
析
な
ど
を
利
用
す
る
場
合
も
あ
る
。
現
在
、

殆
ど
の
年
金
制
度
で
は
、こ
の
運
用
戦
略
が
採
用
さ
れ

て
い
る
。

し
か
し
、こ
の
方
法
に
は
、幾
つ
か
の
重
要
な
視
点
が

欠
け
て
い
る
。
ひ
と
つ
は
、「
目
標
設
定
プ
ロ
セ
ス
」に

あ
る
。
本
来
目
標
設
定（
予
定
利
率
決
定
、掛
金
決
定
）

時
に
、
企
業
が
許
容
で
き
る
リ
ス
ク
を
十
分
に
評
価
し

な
け
れ
ば
な
ら
な
い
が
、
目
標
リ
タ
ー
ン
で
算
出
し
た

掛
金
水
準
し
か
確
認
し
て
い
な
い
こ
と
が
多
い
。

も
う
一
つ
は
、
年
金
の
資
金
特
性
や
特
徴
を
十
分
に

活
か
し
た
運
用
戦
略
に
な
っ
て
い
な
い
こ
と
で
あ
る
。

年
金
の
最
大
の
強
み
で
あ
る
、「
長
期
」と
い
う
時
間
軸

を
十
分
に
活
用
で
き
る
よ
う
に
配
慮
さ
れ
た
運
用
戦
略

は
あ
ま
り
見
か
け
な
い
。
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資
金
特
性
を
活
か
し
た
資
産
運
用

そ
れ
で
は
、資
金
特
性
を
活
か
し
た
資
産
運
用
と
は

ど
の
よ
う
な
も
の
で
あ
ろ
う
か
。
一
つ
に
は
投
資
ホ
ラ

イ
ズ
ン
を
意
識
し
た
運
用
で
あ
る
。
も
う
一
つ
に
は
給

付
の
性
格
を
意
識
し
た
運
用
で
あ
る
。
両
者
は
独
立
し

た
概
念
で
は
な
く
同
時
に
採
用
す
る
こ
と
も
可
能
で
あ

る
。
ま
た
、
資
金
特
性
を
活
か
す
こ
と
は
結
果
的
に
リ

ス
ク
抑
制
に
も
繋
が
る
。

い
ず
れ
に
し
て
も
、給
付
と
い
う
本
質
的
な
債
務
に

着
目
し
、資
産
運
用
戦
略
を
再
構
築
す
る
こ
と
が
、「
本

来
あ
る
べ
き
運
用
戦
略
」へ
の
第
一
歩
に
な
る
。

投
資
ホ
ラ
イ
ズ
ン
を
考
え
た
運
用

伝
統
的
な
年
金
資
産
運
用
で
は
、投
資
ホ
ラ
イ
ズ
ン

を
あ
ま
り
強
く
意
識
し
て
こ
な
か
っ
た
。
資
産
配
分
決

定
時
に
使
用
し
た
前
提
条
件
の
投
資
ホ
ラ
イ
ズ
ン
を
実

際
の
運
用
で
強
く
意
識
す
る
こ
と
は
な
い
。

投
資
ホ
ラ
イ
ズ
ン
を
意
識
し
た
運
用
と
は
、遠
い
将

来
の
給
付
を
賄
う
た
め
の
長
期
性
資
金
は
、長
期
で
リ

タ
ー
ン
が
期
待
で
き
る
資
産
に
投
資
し
、
短
期
の
給
付

の
た
め
の
資
金
は
よ
り
短
い
期
間
で
リ
タ
ー
ン
が
期
待

で
き
る
資
産
に
、流
動
性
も
加
味
し
な
が
ら
投
資
す
る

運
用
戦
略
を
指
す
。

長
期
性
の
資
金
は
、短
期
的
な
変
動
は
あ
る
程
度
許

容
し
、長
期
運
用
に
相
応
し
い
資
産
に
投
資
す
る
こ
と

に
な
る
。「
長
期
運
用
に
相
応
し
い
資
産
」と
は
、
長
期

で
見
て
高
い
リ
タ
ー
ン
が
期
待
で
き
る
資
産
に
な
る
。

資
産
に
よ
っ
て
は
必
ず
し
も
長
期
投
資
が
相
応
し
く

な
い
資
産
も
あ
る
。
投
資
タ
イ
ミ
ン
グ
を
図
る
こ
と
で

短
期
の
リ
タ
ー
ン
が
期
待
で
き
る
も
の
の
、
単
な
る
長

期
保
有
で
は
高
い
リ
タ
ー
ン
が
期
待
し
に
く
い
資
産
等

で
あ
る
。
こ
の
よ
う
な
資
産
へ
の
投
資
は
、工
夫
が
必

要
で
あ
る
。
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
の
ロ
ン
グ
運
用
の
よ
う
な

市
場
全
体
を
バ
ラ
ン
ス
よ
く
保
有
す
る
戦
略
よ
り
、さ

ま
ざ
ま
な
投
資
チ
ャ
ン
ス
を
狙
っ
た
ア
ク
テ
ィ
ブ
運
用

の
方
が
収
益
獲
得
の
チ
ャ
ン
ス
は
高
ま
る
。
大
事
な
の

は
、資
産
の
特
性
に
合
わ
せ
て
投
資
対
象
や
投
資
手
法

を
工
夫
す
る
こ
と
で
あ
る
。

給
付
の
性
格
を
意
識
し
た
運
用

別
の
視
点
と
し
て
は
、給
付
の
性
格
に
合
わ
せ
て
投

資
対
象
を
区
別
す
る
ア
イ
デ
ア
で
あ
る
。
例
え
ば
、
年

金
給
付
用
の
資
金
は
、
退
職
者
用
で
あ
る
か
ら
、リ
ス

ク
を
で
き
る
だ
け
抑
え
た
運
用
に
し
、
脱
退
一
時
金
な

ど
の
現
役
用
の
資
金
は
、あ
る
程
度
リ
ス
ク
を
と
り
リ

タ
ー
ン
を
狙
う
運
用
戦
略
な
ど
が
あ
る
。

年
金
資
産
運
用
に
携
わ
っ
た
経
験
の
あ
る
方
は
、

L
D
I（Liability D

riven Investm
ent

）と
い
う
運

用
戦
略
を
耳
に
し
た
こ
と
が
あ
る
か
も
し
れ
な
い
。
一

般
的
に
こ
の
戦
略
は
、割
引
率
変
化
に
伴
う
退
職
給
付

債
務（
P
B
O
）と
資
産
と
の
差
額
の
変
動
を
最
小
化

す
る
た
め
に
、P
B
O
を
意
識
し
た
債
券
中
心
の
運
用

戦
略
を
指
す
が
、こ
れ
は
、
資
金
特
性
を
活
か
し
た
資

産
運
用
の
一
つ
の
例
で
あ
る
。

債
務
と
資
産
の
連
動
性
を
高
め
た
い
の
で
あ
れ
ば
、

L
D
I
戦
略
は
有
効
で
あ
る
し
、金
利
上
昇
リ
ス
ク（
金

利
上
昇
時
の
長
期
債
券
の
下
落
リ
ス
ク
）や
給
付
ま
で

の
時
間
的
猶
予
の
活
用
に
重
点
を
置
く
の
で
あ
れ
ば
、

資
金
特
性
を
勘
案
し
つ
つ
も
効
率
的
な
リ
タ
ー
ン
追
求

に
比
重
を
置
い
た
戦
略
が
選
好
さ
れ
る
こ
と
に
な
る
。

リ
タ
ー
ン
の
源
泉
を
考
え
て

ま
た
、リ
タ
ー
ン
の
源
泉
や
役
割
を
意
識
し
て
、
投

資
対
象
を
分
類
し
、運
用
戦
略
に
反
映
す
る
こ
と
も
重

要
に
な
る
。
こ
こ
で
は
、
次
の
四
分
類
で
整
理
し
て
み

る
。
一
つ
目
と
し
て
、長
期
的
に
市
場
そ
の
も
の
の
成
長

が
期
待
で
き
る「
ベ
ー
タ
リ
タ
ー
ン
追
求
資
産
」、二
つ

目
は
、市
場
全
体
の
成
長
は
緩
や
か
だ
が
、一
部
に
大
き

な
成
長
分
野
が
あ
る
、市
場
の
歪
み
が
大
き
く
そ
こ
か

ら
リ
タ
ー
ン
を
期
待
で
き
る「
ア
ル
フ
ァ
リ
タ
ー
ン
追
求

資
産
」、三
つ
目
は
、
市
場
サ
イ
ク
ル
、
投
資
タ
イ
ミ
ン

グ
な
ど
を
積
極
的
に
狙
う「
オ
ポ
チ
ュ
ニ
ス
テ
ィ
ッ
ク
資

産
」、そ
し
て
、最
後
に
、リ
ス
ク
分
散
を
狙
っ
た「
リ
ス

ク
分
散
追
求
資
産
」で
あ
る
。
こ
の
よ
う
に
資
産
グ
ル
ー

プ
の
特
性
を
理
解
し
、運
用
戦
略
に
反
映
す
る
こ
と
で
、

よ
り
効
率
的
で
安
定
的
な
運
用
戦
略
を
構
築
す
る
こ
と

が
で
き
る
。

　
次
回
は
、
今
回
の
続
き
と
、
資
産
運
用
の
リ
ス
ク
管

理
に
フ
ォ
ー
カ
ス
し
た
運
用
戦
略
、
新
し
い
資
産
運
用

ガ
バ
ナ
ン
ス
に
つ
い
て
考
え
て
み
た
い
。
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