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国
内
企
業
は
今
回
の
円
高
に
慌
て
ふ
た
め

き
、海
外
進
出
を
急
遽
考
え
た
わ
け
で
は
な

い
。
む
し
ろ
、過
去
の
海
外
進
出
が
企
業
業

績
に
貢
献
し
て
き
て
い
る
。
実
際
、投
資
家

が
企
業
を
い
か
に
評
価
し
て
い
る
の
か
を
分

析
す
る
と
、海
外
進
出
度
の
高
い
企
業
を
高

く
評
価
し
、そ
の
企
業
の
株
式
を
買
っ
て
き

た
こ
と
が
判
明
す
る
。

企
業
が
需
要
の
旺
盛
な
市
場
を
目
指
し

て
営
業
活
動
を
積
極
化
さ
せ
る
の
は
当
然
だ

ろ
う
。
か
つ
て
の
大
阪
企
業
が
東
京
を
目
指

し
、
本
店
を
移
し
た
よ
う
な
も
の
だ
。

現
在
の
ア
ジ
ア
各
国
の
経
済
活
動
の

活
況
度
を
目
の
当
た
り
に
す
る
と
、日

本
企
業
の
海
外
展
開
の
テ
ン
ポ
が
遅
い

と
さ
え
評
価
で
き
る
。

日
本
企
業
に
必
要
な
の
は
、海
外
市

場
を
大
い
に
利
用
す
る
こ
と
で
は
な
い
の

か
。
人
件
費
の
安
い
ア
ジ
ア

諸
国
で
汎
用
的
か
つ
大
量
生

産
向
き
の
製
品
を
作
り
、
世

界
中
に
供
給
す
れ
ば
い
い
。

国
内
本
社
は
、
そ
の
よ
う
な

海
外
子
会
社
の
活
動
を
コ
ン

ト
ロ
ー
ル
し
つ
つ
、
高
い
人

件
費
を
払
っ
て
も
十
分
に
採

算
の
取
れ
る
高
付
加
価
値
製

品
や
サ
ー
ビ
ス
の
提
供
に
特

化
す
れ
ば
い
い
。
そ
も
そ
も
日
本
の
人
口
は

減
少
す
る
の
だ
か
ら
、国
内
で
汎
用
製
品
を

後
生
大
事
に
生
産
す
る
余
裕
な
ど
な
い
は
ず

だ
。
能
力
を
得
意
分
野
に
集
中
さ
せ
る
こ
と

が
最
重
要
課
題
で
あ
る
。

教
育
も
そ
れ
に
適
合
す
べ
き
で
あ
る
。
国

内
で
し
か
通
用
し
な
い
営
業
職
の
サ
ラ
リ
ー

マ
ン
に
ど
の
程
度
の
社
会
的
意
味
が
あ
る
の

だ
ろ
う
か
。
普
通
の
能
力
し
か
な
い
文
系
の

人
材
を
多
く
育
て
て
も
価
値
に
乏
し
い
。
む

し
ろ
、
海
外
で
通
用
す
る
マ
ネ
ジ
メ
ン
ト
に

秀
で
た
サ
ラ
リ
ー
マ
ン
か
、
高
度
な
技
術
者

か
、
そ
れ
と
も
伝
統
技
能
に
代
表
さ
れ
る

ニ
ッ
チ
な
技
能
者
を
育
て
ら
れ
る
よ
う
、教

育
の
舵
を
早
急
に
切
り
換
え
る
必
要
が
あ

る
。
教
育
が
成
果
を
得
る
に
は
長
い
時
間
が

必
要
な
の
だ
か
ら
。

高
が
急
速
に
進
ん
で
い
る
。
一
〇
月

末
現
在
、円
ド
ル
レ
ー
ト
は
八
〇
円

台
を
保
っ
て
い
る
も
の
の
、い
つ
八
〇
円
台

を
突
破
し
て
も
不
思
議
で
は
な
い
。

円
高
は「
日
本
の
空
洞
化
」懸
念
を
生
み

出
し
て
い
る
。
円
高
に
辛
抱
で
き
な
い
日
本

企
業
が
大
挙
し
て
海
外
に
生
産
拠
点
を
移

し
、国
内
に
は
工
場
の
跡
地
だ
け
が
残
る
と

い
う
わ
け
だ
。
本
当
な
の
か
。

こ
の
議
論
は
二
つ
の
観
点
か
ら
疑
問
で
あ

る
。
第
一
に
、そ
も
そ
も
日
本
企
業
の
海
外

進
出
は
今
に
始
ま
っ
た
わ
け
で
な
い
。
第
二

に
、
日
本
企
業
が
海
外
に
進
出
し
た
と
し

て
、本
当
に
不
都
合
が
あ
る
の
か
ど
う
か
で

あ
る
。

日
本
企
業
の
海
外
進
出
度
を
み
る
た
め
、

上
場
企
業
の
連
結
決
算
と
単
体
決
算
の
そ

れ
ぞ
れ
に
計
上
さ
れ
て
い
る
営
業
利
益
に
つ

い
て
、そ
の
比
率（
連
結
／
単
体
）を
計
算
し

た（
下
表
）。
日
本
企
業
が
本
格
的
に
海
外

に
進
出
す
る
場
合
、現
地
法
人
を
設
立
す
る

場
合
が
多
い
だ
ろ
う
。
そ
の
と
き
、現
地
法

人
の
利
益
は
連
結
決
算
の
対
象
に
な
る
も
の

の
、上
場
企
業
の
単
体
決
算
と
は
無
関
係
で

あ
り
、連
結
決
算
の
数
字
だ
け
が
大
き
く
な

る
。
こ
の
事
実
に
着
目
し
た
も
の
だ
。

表
を
眺
め
て
判
明
す
る
の
は
、こ
の
一
〇

年
間
強
に
お
い
て
連
結
と
単
体
の
倍
率
が
上

昇
し
た
こ
と
で
あ
る
。
ホ
ー
ル
デ
ィ
ン
グ
カ

ン
パ
ニ
ー
制
の
活
用
も
こ
の
倍
率
の
上
昇
に

寄
与
す
る
。
と
は
い
え
、海
外
子
会
社
の
利

益
が
増
加
し
て
い
る
こ
と
も
大
き
な

影
響
を
与
え
て
い
る
は
ず
だ
。
日
本

企
業
の
海
外
進
出
が
実
績
と
し
て
着

実
に
積
み
重
な
っ
て
い
る
こ
と
を
、こ

の
表
が
示
し
て
い
る
。

こ
の
こ
と
は
製
造
業
、
非
製
造
業

の
両
者
に
い
え
る
。
と
り
わ
け
、二
〇
〇
八

年
度
と
〇
九
年
度
に
お
い
て
、製
造
業
の
連

結
と
単
体
の
倍
率
が
四
倍
台
に
高
ま
っ
た
こ

と
に
注
目
し
た
い
。
リ
ー
マ
ン
シ
ョ
ッ
ク
に

よ
っ
て
国
内
で
の
生
産
活
動
に
よ
る
利
益
が

ほ
と
ん
ど
ゼ
ロ
に
落
ち
込
ん
だ
の
に
対
し
、

海
外
で
の
生
産
活
動
が
そ
こ
そ
こ
利
益
を
生

み
出
し
続
け
た
結
果
で
あ
る
。
言
い
換
え
れ

ば
、従
来
か
ら
の
製
造
業
の
海
外
進
出
が
大

き
な
実
を
結
び
つ
つ
あ
る
こ
と
を
意
味
す

る
。

海
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進
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●営業利益の倍率（連結／単体） （倍）

年度 全産業 製造業 非製造業

1999 1.46 1.67 1.27 

2000 1.54 1.68 1.38 

2001 1.59 1.79 1.44 

2002 1.72 1.86 1.57 

2003 1.80 2.02 1.56 

2004 1.81 2.09 1.49 

2005 1.86 2.07 1.59 

2006 1.86 2.00 1.66 

2007 2.08 2.21 1.89 

2008 2.50 4.55 1.99 

2009 2.46 4.28 1.77 

（出所）東京証券取引所の資料に基づいて作成。


