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1
自
社
株
の
有
効
利
用

リ
ー
マ
ン
・
シ
ョ
ッ
ク
以
降
の
株
安
を
背
景

に
実
施
し
て
き
た
自
社
株
買
い
に
よ
り
、
自

社
株
を
有
効
利
用
す
る
こ
と
が
C
F
O
に

と
っ
て
検
討
す
べ
き
課
題
と
な
っ
て
い
る
場
合

が
あ
る
。
会
社
法
の
施
行
に
よ
る
株
式
交

換
の
際
の
対
価
の
柔
軟
化
に
伴
い
、
買
収
対

価
と
し
て
自
社
株
を
利
用
す
る
こ
と
に
注

目
し
て
み
よ
う
。

自
社
株
の
有
効
活
用
と
し
て
、
親
会
社

が
三
分
の
二
以
上
の
上
場
子
会
社
株
式
を

確
保
し
て
い
れ
ば
、
株
式
交
換
に
よ
る
完
全

子
会
社
化
の
ス
キ
ー
ム
が
可
能
と
な
る
。
ま

た
、
三
分
の
二
未
満
の
保
有
し
か
な
い
場
合

で
あ
れ
ば
、
T
O
B
を
通
じ
て
、
上
場
子
会

社
の
発
行
済
株
式
総
数
の
三
分
の
二
以
上

を
取
得
し
た
後
、
株
式
交
換
を
通
じ
た
二

段
階
の
完
全
子
会
社
化
の
ス
キ
ー
ム
が
選

択
さ
れ
る
か
も
し
れ
な
い
。
さ
ら
に
、
非
上

場
で
あ
れ
ば
、
子
会
社
の
み
な
ら
ず
、
関
連

会
社
を
含
め
、
そ
の
株
主
の
数
が
限
定
的

で
あ
れ
ば
、
株
式
交
換
に
よ
る
方
法
の
み
で

完
全
子
会
社
化
す
る
ス
キ
ー
ム
を
選
択
す

る
余
地
が
あ
る
。
こ
う
し
た
背
景
に
は
、
株

式
交
換
の
場
合
、
少
数
株
主
の
拒
否
権
が

限
定
さ
れ
て
い
る
こ
と
に
起
因
し
て
い
る
。

2
子
会
社
の
問
題
点
と
完
全
子
会

社
化
戦
略

親
子
上
場
が
、
こ
こ
数
年
次
に
あ
げ
る

事
項
に
つ
い
て
問
題
と
さ
れ
て
い
る
。
た
と

え
ば
、
親
会
社
と
子
会
社
少
数
株
主
持
ち

分
の
利
益
相
反（
親
子
間
取
引
が
あ
る
場

合
の
適
正
な
取
引
、
親
会
社
か
ら
派
遣
さ

れ
て
い
る
役
員
の
独
立
性
等
）、
二
重
の
上

場
コ
ス
ト
、
流
動
性
が
低
い
こ
と
に
よ
る
上

場
子
会
社
の
株
価
低
迷
等
、
親
会
社
と
上

場
子
会
社
と
の
間
に
深
刻
な
問
題
点
を
抱

え
て
い
る
こ
と
が
多
い
。
ま
た
、
少
数
株
主

へ
の
利
益
の
流
出
、
独
立
性
に
配
慮
す
る

あ
ま
り
の
親
会
社
の
ガ
バ
ナ
ン
ス
低
下
、
あ

る
い
は
、
親
子
間
で
の
意
思
決
定
に
係
る

機
動
力
不
足
と
い
っ
た
、
グ
ル
ー
プ
経
営
に

お
け
る
弊
害
も
問
題
視
さ
れ
て
い
る
。

ま
た
、
非
上
場
の
子
会
社
、
関
連
会
社

で
は
、
子
会
社
上
場
に
係
る
問
題
点
は
解

決
で
き
て
も
、
子
会
社
と
の
協
業
に
よ
っ
て

引
き
出
さ
れ
た
シ
ナ
ジ
ー
効
果
の
一
部
を

少
数
株
主
へ
流
出
し
て
い
る
こ
と
は
、
上
場
、

非
上
場
を
問
わ
ず
、
依
然
変
わ
り
は
な
い
。

ま
た
、
非
上
場
の
子
会
社
、
関
連
会
社
に

よ
っ
て
は
、
親
会
社
の
支
配
権
を
増
大
す
る

こ
と
に
よ
っ
て
、
よ
り
効
率
的
な
資
源
配

分
の
達
成
の
た
め
に
、
一
層
の
ガ
バ
ナ
ン
ス
の

強
化
や
機
動
性
の
強
化
を
図
る
必
要
性
も

高
ま
っ
て
い
る
。
こ
う
し
た
状
況
の
中
、
株

式
交
換
等
に
よ
る
完
全
子
会
社
化
の
ス
キ

ー
ム
が
選
択
さ
れ
る
こ
と
が
多
い
。

3
株
式
交
換
に
伴
う
リ
ス
ク

株
式
交
換
に
伴
い
検
討
す
べ
き
リ
ス
ク

を
、
買
い
手
企
業（
株
主
）、
対
象
会
社
株

主
の
観
点
か
ら
、
整
理
し
て
み
よ
う
。

①
委
任
状
勧
誘
で
株
主
総
会
で
の
否
決
さ

れ
る
リ
ス
ク

委
任
状
勧
誘
に
よ
り
、
株
主
総
会
で
否

決
さ
れ
た
例
と
し
て
は
、
独
立
系
投
資
フ
ァ

ン
ド
の
い
ち
ご
ア
セ
ッ
ト
マ
ネ
ジ
メ
ン
ト
が
株

式
交
換
比
率
に
異
議
を
唱
え
、
東
京
鋼
鐵

の
株
主
に
対
し
て
委
任
状
を
集
め
、
総
会

で
は
個
人
株
主
を
中
心
に
出
席
者
の
約
四

二
％
が
反
対
に
回
り
、
結
果
と
し
て
、
株
主

総
会
で
大
阪
製
鐵
に
よ
る
東
京
鋼
鐵
の
完

全
子
会
社
化
が
実
現
で
き
な
か
っ
た
例
が

あ
る
。
完
全
子
会
社
化
は
実
質
少
数
株
主

の
排
除
と
み
な
さ
れ
る
こ
と
か
ら
、
株
式
の

客
観
的
な
価
値
に
加
え
、
今
後
の
株
価
上

昇
へ
の
期
待
を
評
価
し
た
価
額（
プ
レ
ミ
ア
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ム
）を
考
慮
す
る
必
要
が
あ
る
。
し
た
が
っ

て
、
買
い
手
企
業
の
C
F
O
と
し
て
は
、
対
象

会
社
の
株
主
が
納
得
す
る
プ
レ
ミ
ア
ム
で
あ

る
か
ど
う
か
を
十
分
に
検
討
す
る
必
要
が

あ
る
。

②
第
三
者
に
よ
る
対
抗
買
収
提
案
が
浮
上

す
る
リ
ス
ク

日
本
で
は
、
親
子
間
の
株
式
交
換
で
あ
っ

た
り
、
救
済
型
の
株
式
交
換
が
主
で
あ
る
こ

と
か
ら
、
株
式
交
換
自
体
に
つ
い
て
、
第
三

者
に
よ
る
対
抗
買
収
提
案
が
行
わ
れ
た
ケ

ー
ス
は
な
い
が
、
米
国
で
は
、
二
〇
〇
五
年
、

米
国
通
信
の
M
C
I
の
争
奪
を
め
ぐ
り
、
地

域
通
信
最
大
手
ベ
ラ
イ
ゾ
ン
・コ
ミ
ュニ
ケ
ー
シ

ョ
ン
ズ
と
ク
エ
ス
ト
・
コ
ミ
ュ
ニ
ケ
ー
シ
ョ
ン
ズ
と

が
株
式
交
換
と
現
金
と
の
混
合
対
価
で
買

収
提
案
が
行
わ
れ
た
実
例
が
あ
る
。
日
本

で
は
金
融
商
品
取
引
法
で
、
株
式
を
対
価

と
す
る
T
O
B
も
可
能
で
あ
る
が
、
有
利
発

行
の
問
題
や
税
務
上
の
問
題
か
ら
、
実
務

上
の
ハ
ー
ド
ル
は
高
い
た
め
、
買
い
手
企
業
の

C
F
O
と
し
て
は
、
主
に
現
金
に
よ
る
敵
対

的
T
O
B
に
注
力
す
る
必
要
が
あ
る
。

③
株
式
対
価
の
変
動
リ
ス
ク

株
式
対
価
の
変
動
リ
ス
ク
を
考
慮
す
る

上
で
、
株
式
交
換
の
方
法
と
し
て
、
固
定
比

率
方
式
か
変
動
比
率
方
式
か
に
整
理
す
る

こ
と
が
で
き
る
。

日
本
で
は
、
従
来
か
ら
、
対
象
会
社
株

式
一
株
に
対
し
て
、
買
い
手
企
業
の
株
式
X

株
を
交
付
す
る
固
定
比
率
方
式
が
通
例
で

あ
っ
た
。
し
か
し
な
が
ら
、
株
価
下
落
を
背

景
に
、
対
象
会
社
株
主
へ
の
配
慮
と
い
う
観

点
か
ら
、
対
象
会
社
株
主
の
受
け
取
る
価

値
を
金
額
で
保
証
す
る
変
動
比
率
方
式
も

提
案
さ
れ
る
場
合
が
で
て
き
て
い
る（
変
動

比
率
方
式
の
説
明
は
次
節
②
参
照
）。

4
株
式
交
換
比
率
方
式：

固
定
比
率
方
式
vs.
変
動
比
率
方
式

買
い
手
企
業
の
C
F
O
と
し
て
は
、
現
時

点
お
よ
び
将
来
に
お
け
る
株
式
対
価
の
変

動
リ
ス
ク
に
基
づ
き
、
そ
れ
ぞ
れ
の
交
換
比

率
方
式
の
メ
リ
ッ
ト
、デ
メ
リ
ッ
ト
を
比
較
検

討
し
、
最
適
な
交
換
方
式
を
選
択
す
る
必

要
が
あ
る
。

①
固
定
比
率
方
式
の
メ
リ
ッ
ト
・
デ
メ
リ
ッ
ト

通
常
、
買
い
手
企
業
は
交
付
す
る
株
数

を
確
定
で
き
る
た
め
、
固
定
比
率
方
式
を

採
用
し
て
い
る
こ
と
が
多
い
。
対
象
会
社
株

主
と
し
て
は
株
式
交
換
比
率
確
定
後
、
買

い
手
企
業
の
株
価
が
下
落
し
た
際
に
は
株

価
の
下
落
リ
ス
ク
を
負
う
こ
と
に
な
る
が
、

上
昇
す
れ
ば
、
含
み
益
を
享
受
す
る
こ
と

に
な
る
。

す
な
わ
ち
、
買
い
手
企
業
の
交
換
比
率

の
発
表
か
ら
、
株
主
総
会
に
よ
る
承
認
を

経
て
買
収
、
統
合
が
実
施
さ
れ
、
実
際
に
対

象
会
社
株
主
に
買
い
手
企
業
の
株
式
が
交

付
さ
れ
る
ま
で
に
は
数
カ
月
を
要
す
る
。
そ

の
間
、
買
い
手
企
業
の
株
価
が
変
動
す
る

と
、
対
象
会
社
株
主
が
実
際
に
受
け
取
る

価
値
は
発
表
時
点
の
も
の
と
上
方
に
も
下

方
に
も
変
動
す
る
可
能
性
を
負
っ
て
い
る
。

②
変
動
比
率
方
式
の
メ
リ
ッ
ト
・
デ
メ
リ

ッ
ト対

象
会
社
は
株
式
交
換
締
結
時
に
対

象
会
社
の
株
価
を
先
決
め
し
、
固
定
化
す

る
。
固
定
化
さ
れ
た
対
象
会
社
の
株
価
に

対
し
て
、
株
式
交
換
の
効
力
が
発
生
す
る

時
点
の
直
前
の
買
い
手
企
業
株
価
を
用
い

た
交
換
比
率
を
決
定
す
る
方
式
を
変
動

比
率
方
式
と
い
っ
て
い
る
。

買
い
手
企
業
の
株
価
が
下
落
し
た
場
合

で
は
、
対
象
会
社
の
株
主
に
対
し
て
、
先
決

め
し
た
対
象
会
社
の
株
価
が
受
取
価
値
と

し
て
保
証
さ
れ
る
。
し
か
し
な
が
ら
、
買
い

手
企
業
株
主
に
と
っ
て
は
、
希
薄
化
を
受
け

入
れ
る
必
要
が
あ
る
。

買
い
手
企
業
の
株
価
が
上
昇
し
た
場
合
、

対
象
会
社
の
株
主
は
、
先
決
め
し
た
対
象

会
社
の
固
定
株
価
は
保
証
さ
れ
る
も
の
の
、

買
い
手
企
業
の
株
価
上
昇
の
メ
リ
ッ
ト
は
享

受
で
き
ず
、
交
換
に
よ
っ
て
交
付
さ
れ
る
株

式
数
は
減
少
す
る
。
一
方
、
買
い
手
企
業

株
主
に
と
っ
て
は
、
希
薄
化
を
緩
和
す
る
こ

と
が
で
き
る
。

二
〇
〇
七
年
一
〇
月
、
シ
テ
ィ
グ
ル
ー
プ
に

よ
る
日
興
コ
ー
デ
ィ
ア
ル
グ
ル
ー
プ
の
完
全
子

会
社
化
で
、
初
め
て
変
動
比
率
方
式
が
採

用
さ
れ
た
。
そ
の
後
、
二
〇
〇
八
年
三
月
に

発
表
さ
れ
た
キ
ッ
コ
ー
マ
ン
に
よ
る
紀
文
フ
ー

ド
ケ
ミ
フ
ァ
の
完
全
子
会
社
化
で
も
、
変
動

比
率
方
式
が
採
用
さ
れ
て
い
る
。
ま
た
、
二

〇
〇
九
年
三
月
、
オ
リ
ッ
ク
ス
証
券
と
ジ
ェッ

ト
証
券
と
の
合
併
の
際
に
、
オ
リ
ッ
ク
ス
証

券
が
取
得
す
る
オ
リ
ッ
ク
ス
株
式
を
ジ
ェ
ッ

ト
証
券
の
株
主
に
割
り
当
て
る
、い
わ
ゆ
る

三
角
合
併
方
式
に
お
い
て
、
変
動
比
率
方

式
が
採
用
さ
れ
て
い
る
。

変
動
比
率
方
式
の
場
合
に
は
上
下
限
付

き
の
カ
ラ
ー
が
組
み
込
ま
れ
る
場
合
も
あ

る
。
前
記
の
シ
テ
ィ
グ
ル
ー
プ
に
よ
る
日
興
コ

ー
デ
ィ
ア
ル
グ
ル
ー
プ
の
完
全
子
会
社
化
の
際

に
、
当
初
、
変
動
比
率
方
式
に
カ
ラ
ー
が
組

み
込
ま
れ
て
い
た
が
、
シ
テ
ィ
グ
ル
ー
プ
の
株

価
下
落
を
受
け
て
、
対
象
会
社
株
主
へ
の

配
慮
か
ら
、
カ
ラ
ー
は
発
動
さ
れ
な
か
っ
た
。
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