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継
続
的
な
成
長
と
収
益
を
生
み
だ
す

グ
ロ
ー
バ
リ
ゼ
ー
シ
ョ
ン
と
M
＆
A
戦
略

ク
ロ
ス
ボ
ー
ダ
ー
の
合
併
・
買
収
や
戦
略
的

提
携
、
ア
ウ
ト
ソ
ー
シ
ン
グ
な
ど
、
国
境
を
越

え
た
企
業
ネ
ッ
ト
ワ
ー
ク
の
構
築
が
世
界
的

に
進
ん
で
い
る
。
今
や
C
F
O
は
ク
ロ
ス
ボ

ー
ダ
ー
の
ビ
ジ
ネ
ス
を
し
て
い
る
か
ど
う
か
に

か
か
わ
ら
ず
、
グ
ロ
ー
バ
ル
に
拡
大
し
た
資
本

市
場
に
直
面
し
、
高
ま
る
資
本
コ
ス
ト
を
意

識
し
た
経
営
を
余
儀
な
く
さ
れ
て
い
る
。

こ
う
し
た
C
F
O
の
課
題
に
対
す
る
手
掛

か
り
を
提
供
す
る
も
の
と
し
て
、
二
〇
〇
八

年
四
月
一
五
日
、
日
本
C
F
O
協
会
は
日
本

オ
ラ
ク
ル
と
共
催
で「
C
F
O
ラ
ウ
ン
ド
テ
ー

ブ
ル
・
ジ
ャ
パ
ン
」を
開
催
し
た
。「
継
続
的
な

成
長
と
収
益
を
生
み
だ
す
グ
ロ
ー
バ
リ
ゼ
ー

シ
ョ
ン
と
M
＆
A
戦
略
」を
テ
ー
マ
と
し
た
こ

の
会
合
に
、
日
本
を
代
表
す
る
企
業
の
C
F

O
約
三
〇
名
が
経
団
連
会
館
に
集
ま
っ
た
。

オ
ラ
ク
ル
・
コ
ー
ポ
レ
ー
シ
ョ
ン
会
長
の
ジ

ェ
フ
・ヘ
ン
リ
ー
氏
を
米
国
よ
り
招
聘
し
た
ほ

か
、
日
本
板
硝
子
取
締
役
副
会
長
で
英
国

ピ
ル
キ
ン
ト
ン
社
買
収
を
手
が
け
た
阿
部
友

昭
氏
、
そ
し
て
M
＆
A
な
ど
投
資
銀
行
分
野

の
第
一
人
者
で
あ
る
香
港
上
海
銀
行
在
日

副
代
表
の
山
田
晴
信
氏
を
ゲ
ス
ト
に
迎
え
、

ジ
ェ
フ
・
ヘ
ン
リ
ー
氏
の
講
演
に
皮
切
り
に
、

三
人
に
よ
る
パ
ネ
ル
討
論
を
開
催
し
た
。

ジ
ェ
フ
・
ヘ
ン
リ
ー
氏
は
、
オ
ラ
ク
ル
・
コ
ー

ポ
レ
ー
シ
ョ
ン
で
約
一
三
年
C
F
O
を
務
め
て

き
た
経
験
を
踏
ま
え
、「
ど
う
い
っ
た
時
代
で

あ
ろ
う
と
成
長
戦
略
こ
そ
が
重
要
で
あ
る
」

こ
と
を
確
認
し
、
そ
の
う
え
で「
新
規
市
場

の
開
拓
、
M
＆
A
な
ど
で
シ
ス
テ
ム
や
プ
ロ
セ

ス
が
複
雑
化
し
て
し
ま
う
こ
と
を
経
営
者
は

避
け
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
」
と
強
調
し
た
。

オ
ラ
ク
ル
・
コ
ー
ポ
レ
ー
シ
ョ
ン
が
成
長
戦
略

と
と
も
に
進
め
て
き
た
I
T
イ
ン
フ
ラ
や
デ

ー
タ
ベ
ー
ス
の
一
元
化
、
そ
し
て
き
わ
め
て
広

範
囲
に
わ
た
る
取
り
込
み
を
成
功
さ
せ
た
シ

ェ
ア
ー
ド
・
サ
ー
ビ
ス
や
セ
ル
フ
サ
ー
ビ
ス
の
事

例
、
そ
し
て
こ
う
し
た
標
準
化
が
支
え
た
数

多
く
の
買
収
戦
略
に
つ
い
て
解
説
を
行
っ
た
。

パ
ネ
ル
討
議
で
は
、
モ
デ
レ
ー
タ
の
山
田

晴
信
氏
が
、
冒
頭
に
香
港
上
海
銀
行
の
成
長

戦
略
の
事
例
を
紹
介
し
た
う
え
で
、
内
部
成

長
か
M
＆
A
か
と
い
っ
た
戦
略
の
判
断
基
準
、

M
＆
A
の
交
渉
プ
ロ
セ
ス
、
そ
し
て
M
＆
A
後

の
経
営
資
源
の
マ
ネ
ジ
メ
ン
ト
に
ポ
イ
ン
ト

を
絞
っ
て
議
論
を
繰
り
広
げ
た
。

世
界
約
三
〇
カ
国
に
わ
た
っ
て
事
業
を
展

開
す
る
英
国
の
名
門
企
業
ピ
ル
キ
ン
ト
ン
社

を
二
年
前
に
買
収
し
た
日
本
板
硝
子
。
売
上

高
、
従
業
員
数
と
も
に
約
二
倍
の
規
模
に
お

よ
ぶ
企
業
の
買
収
は
、
ク
ロ
ス
ボ
ー
ダ
ー
の

M
＆
A
の
中
で
も
注
目
を
集
め
た
ディ
ー
ル
で

C
F
O
ラ
ウ
ン
ド
テ
ー
ブ
ル
・

ジ
ャ
パ
ン

あ
る
。
こ
の
買
収
を
責
任
者
と
し
て
推
進
し

た
副
会
長
の
阿
部
友
昭
氏
は
、
ま
ず「
日
本

国
内
で
は
成
長
の
余
地
が
な
い
と
い
う
強
い

危
機
感
」が
社
内
の
強
い
反
対
を
も
押
し
切

っ
て
進
め
た
背
景
で
、「
事
業
展
開
の
地
域
等

重
複
す
る
事
業
が
ほ
と
ん
ど
な
く
、
統
合
後

の
シ
ナ
ジ
ー
効
果
を
お
互
い
に
発
揮
で
き
る

と
判
断
し
た
結
果
だ
」と
語
っ
た
。
こ
の
デ
ィ

ー
ル
の
資
金
調
達
の
た
め
に
バ
ラ
ン
ス
シ
ー
ト

の
中
で
現
金
化
可
能
な
も
の
は
数
年
か
け
て

事
業
売
却
、
資
産
売
却
を
行
っ
た
と
い
う
。

要
し
た
時
間
の
み
な
ら
ず
、
社
内
の
カ
ル
チ
ャ

ー
を
考
え
る
と
相
当
な
チ
ャ
レ
ン
ジ
で
あ
っ
た

よ
う
だ
。
ま
た「
買
収
後
は
ピ
ル
キ
ン
ト
ン
社

の
人
材
や
技
術
、
経
営
ノ
ウ
ハ
ウ
を
で
き
る

だ
け
活
か
す
」と
い
う
割
り
切
り
に
至
る
ま
で

の
決
断
に
は
相
当
な
時
間
が
あ
っ
た
と
の
こ

と
で
あ
る
が
、
短
期
的
視
野
で
の
戦
略
を
重

視
す
る
英
国
企
業
と
、
長
期
的
観
点
に
た
っ

た
経
営
理
念
、
経
営
ビ
ジ
ョ
ン
を
統
一
し
て

い
く
こ
と
の
苦
労
話
を
含
め
、
経
営
陣
の
強

い
意
志
の
必
要
性
を
印
象
づ
け
た
。
ガ
バ
ナ

ン
ス
の
み
自
社
で
体
制
を
構
築
し
た
ほ
か
は
、

経
営
統
合
後
の
グ
ロ
ー
バ
ル
経
営
と
い
う
観

点
で
、
被
買
収
企
業
に
経
営
を
任
せ
る
こ
の

形
態
は
数
々
の
話
題
を
呼
ん
だ
が
、
ク
ロ
ス
ボ

ー
ダ
ー
の
M
＆
A
を
計
画
し
て
い
る
日
本
企
業

に
は
多
く
の
こ
と
を
示
唆
す
る
先
行
事
例
で

あ
ろ
う
。

グ
ロ
ー
バ
リ
ゼ
ー
シ
ョ
ン
と
い
う
と
、
と
か

く
日
本
型
経
営
と
米
国
型
経
営
の
是
非
と

い
っ
た
不
毛
な
議
論
に
陥
り
が
ち
だ
。
し
か

し
、
標
準
化
と
は
何
も
企
業
経
営
そ
の
も
の

を
標
準
化
し
よ
う
と
い
う
こ
と
で
は
な
い
。

加
速
す
る
グ
ロ
ー
バ
リ
ゼ
ー
シ
ョ
ン
の
中
で
そ

の
潮
流
を
認
識
し
つ
つ
、
日
本
人
の
文
化
的

基
層
に
根
ざ
し
た
経
営
も
必
要
で
あ
る
が
、

海
外
の
さ
ま
ざ
ま
な
企
業
文
化
も
理
解
す

る
必
要
が
あ
る
。
ど
ち
ら
の
よ
い
部
分
を
も

活
用
し
て
い
く
こ
と
が
必
要
で
あ
る
と
参
加

者
に
印
象
づ
け
た
会
合
で
あ
っ
た
。
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第
五
回
F
A
S
S
フ
ォ
ー
ラ
ム
・

ジ
ャ
パ
ン
2
0
0
8
受
付
開
始
！

会
計
報
告
新
時
代
へ
の
対
応

内
部
統
制
・
四
半
期
開
示
を
超
え
て

●
日
時

二
〇
〇
八
年
七
月
九
日
（
水
）

一
三：

三
〇
〜
一
八：

〇
〇

●
場
所

青
山
ダ
イ
ヤ
モ
ン
ド
ホ
ー
ル

（
東
京
・
港
区
）

●
参
加
費

一
般
／
一
二
、
〇
〇
〇
円
（
税
込
）

会
員
／
八
、
〇
〇
〇
円
（
税
込
）

経
理
・
財
務
部
門
は
、
国
際
化
す
る
会

計
基
準
な
ど
グ
ロ
ー
バ
ル
化
す
る
資
本
市

場
へ
の
対
応
を
余
儀
な
く
さ
れ
て
い
ま

す
。
今
年
度
よ
り
本
格
導
入
と
な
っ
た
内

部
統
制
、
四
半
期
開
示
へ
の
対
応
状
況
を

踏
ま
え
、
専
門
家
の
育
成
や
活
用
と
い
っ

た
人
材
面
の
課
題
や
情
報
シ
ス
テ
ム
面
の

課
題
な
ど
、
現
在
企
業
の
経
理
・
財
務
部

門
が
抱
え
る
会
計
報
告
を
め
ぐ
る
さ
ま
ざ

ま
な
課
題
に
つ
い
て
考
え
ま
す
。

〈
主
な
講
演
者
〉

大
西
徹
夫
氏

シ
ャ
ー
プ
取
締
役
経
理
本
部
長

中
澤
進
氏

ビ
ジ
ネ
ス
ブ
レ
イ
ン
太
田
昭
和

会
計
シ
ス
テ
ム
研
究
所
所
長

ご
参
加
の
申
込
み
は
H
P

w
w
w
.cfo.jp

で
！

F
A
S
S
検
定
が
よ
り
使
い
や
す
く
！

●
毎
日
受
験
可
能
！
即
時
結
果
通
知
！

F
A
S
S
検
定
が
、
今
年
の
四
月
よ
り
毎

日
受
験
が
可
能
に
な
り
ま
し
た
。
し
か
も

試
験
終
了
時
に
試
験
結
果
が
す
ぐ
に
わ
か

り
ま
す
。

●
団
体
一
括
通
知
サ
ー
ビ
ス

F
A
S
S
検
定
の
試
験
結
果
を
企
業
・
団

体
で
責
任
者
の
方
に
一
括
通
知
す
る
サ
ー

ビ
ス
を
ご
希
望
さ
れ
る
企
業
様
が
増
え
て

い
ま
す
。
本
サ
ー
ビ
ス
を
ご
希
望
さ
れ
る
場

合
に
は
、
必
ず
バ
ウ
チ
ャ
ー（
事
前
購
入
チ

ケ
ッ
ト
）で
試
験
の
お
申
し
込
み
を
す
る
必

要
が
ご
ざ
い
ま
す
の
で
ご
注
意
く
だ
さ
い
。

●
団
体
割
引
制
度（
法
人
会
員
限
定
）

法
人
会
員
様
に
は
、
F
A
S
S
検
定
を
企

業
・
団
体
で
事
前
に
ま
と
め
て
お
申
し
込

み
す
る
と
お
得
な
団
体
割
引
制
度
が
あ

り
、通
常
価
格
一
〇
、五
〇
〇
円
が
最
大
二
、

九
四
〇
円
割
引
に
な
り
ま
す
。

●
団
体
受
験
サ
ー
ビ
ス

自
社
の
施
設
等
で
ま
と
め
て
一
度
に
団
体

受
験
を
希
望
さ
れ
る
場
合
は
ご

相
談
く
だ
さ
い
。
原
則
と
し

て
、
一
〇
〇
名
以
上
の
団
体

受
験
に
限
り
ご
相
談
に
応
じ
ま

す
。
詳
し
く
は
事
務
局（
T
E
L

〇
三-

三
五
五
六-

二
三
三
四
）ま
で

お
問
い
合
わ
せ
く
だ
さ
い
。

詳
し
く
は
日
本
C
F
O
協
会
F
A
S
S
検
定

H
P（w

w
w
.cfo.jp

/fass

）で
。
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