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と
し
て
い
た
頃
で
あ
る
。そ
れ
か
ら
二
〇
年
余
、

「
世
界
の
日
本
」は
評
価
を
徐
々
に
落
と
し
、

出
発
地
点
に
戻
っ
て
し
ま
っ
た
。

円
が
世
界
の
評
価
を
落
と
し
て
い
る
理
由

は
何
な
の
か
。
巷
間
言
わ
れ
て
い
る
の
は
、「
金

利
の
安
い
円
を
借
り
て
売
り
、
金
利
の
高
い
通

貨
を
買
う
」
動
き
、い
わ
ゆ
る「
円
キ
ャ
リ
ー

取
引
」で
あ
る
。
ち
な
み
に
、
円
の
短
期
金
利

が
〇
％
台
と
き
わ
め
て
低
水
準
に
あ
る
の
に

比
べ
、
ユ
ー
ロ
は
三
％

程
度
、
ア
メ
リ

カ
は
四
％
台
で

あ
る
。
さ
ら
に

い
え
ば
、
個
人

の
海
外
投
資
が

盛
ん
な
の
も
、

円
キ
ャ
リ
ー
取

引
と
類
似
の
発

想
で
あ
る
。
い

ず
れ
も
国
内
資
産
の
海
外
逃
避
と
考

え
れ
ば
理
解
し
や
す
い
。

こ
の
よ
う
な
国
内
資
産
の
海
外
逃

避
を
投
機
的
す
ぎ
る
と
考
え
れ
ば
、

政
策
金
利
を
引
き
上
げ
、
海
外
と
の

金
利
格
差
を
縮
小
す
る
政
策
が
妥
当

な
も
の
と
な
る
。
し
か
し
、
政
策
金
利

を
引
き
上
げ
る
の
は
国
内
の
景
気
に
対

し
て
マ
イ
ナ
ス
の
影
響
を
も
た
ら
す
。

む
し
ろ
、
国
内
経
済
が
ま
だ
ま
だ
脆
弱
で
あ

る
と
判
断
し
た
か
ら
、
一
月
の
決
定
会
合
で

政
策
金
利
を
〇
・
二
五
％
と
き
わ
め
て
低
い

水
準
に
留
め
ざ
る
を
え
な
か
っ
た
の
で
あ
る
。

も
う
少
し
大
局
的
に
考
え
れ
ば
、
円
安
の

原
因
は
投
機
的
な
動
き
と
い
う
よ
り
は
、
日

本
経
済
の
弱
さ
に
あ
る
と
考
え
た
方
が
い
い

よ
う
だ
。
そ
う
だ
と
す
れ
ば
、
九
五
年
か
ら

の
円
安
ト
レ
ン
ド
を
円
高
ト
レ
ン
ド
に
転
換

す
る
の
は
難
題
と
言
え
る
。

日
銀
は
先
の
一
月
の
金
融
政
策
決
定
会

合
で「
政
策
金
利
の
現
状
維
持
」を
決
定
し

た（
注
）
。
そ
の
直
前
、
市
場
関
係
者
は「
政

策
金
利
の
引
き
上
げ
」も
あ
り
う
る
と
予
測

し
て
い
た
が
、
こ
の
予
測
の
根
拠
の
一
つ
が
外

国
為
替
レ
ー
ト
の
円
安
傾
向
で
あ
る
。
円
金

利
が
欧
米
な
ど
の
金
利
と
比
較
し
て
低
す
ぎ

る
た
め
、
円
安
傾
向
が
強
ま
っ
て
い
る
と
の
見

方
で
あ
る
。

図
に
外
国
為
替
レ
ー
ト
の
推
移
を
示
し

た
。通

常
、
注
目
さ
れ
て
い
る
の
が
円
ド
ル
レ
ー

ト
で
あ
る
。
一
月
末
現
在
、
一
ド
ル
＝
一
二

〇
円
の
水
準
に
あ
る
。
二
〇
〇
四
年
末
か
ら

〇
五
年
の
年
初
に
か
け
て
一
〇
〇
円
割
れ
寸

前
に
ま
で
円
が
上
昇
し
た
頃
と
比
較
す
れ

ば
、
確
か
に
円
安
で
は
あ
る
が
、
目
く
じ
ら
を

立
て
る
ほ
ど
で
は
な
い
。
図
を
見
て
も
、
近
年

の
円
ド
ル
レ
ー
ト
の
動
き
は
小
さ
い
。

日
銀
が
注
目
し
て
い
る
の
は
、
一
つ
は
ユ
ー

ロ
を
代
表
と
す
る
ド
ル
以
外
の
通
貨
の
価
格

で
あ
る
。
図
に
は「
名
目
実
効
為
替
レ
ー
ト
」

が
示
さ
れ
て
い
る
。
こ
れ
は
、
日
本
の
輸
出
額

を
ウ
ェ
イ
ト
に
し
て
主
要
各
国
の
外
国
為
替

レ
ー
ト
を
加
重
平
均
し
た
も
の
で
あ
る
。
二

〇
〇
〇
年
秋
に
一
時
的
に
一
ユ
ー
ロ
＝
八
〇

円
台
に
突
入
し
た
こ
と
を
思
い
出
せ
ば
、
現

在
の
一
五
〇
円
台
が
い
か
に
円
安
か
、
理
解

で
き
よ
う
。
実
際
、
図
の
名
目
実
効
為
替
レ

ー
ト
は
九
八
年
頃
、
す
な
わ
ち
日
本
が
金
融

シ
ス
テ
ム
不
安
に
陥
っ
て
い
た
頃
の
水
準
に
ま

で
下
落
し
て
い
る
。

円
安
が
望
ま
し
く
な
い
の
は
、
海
外
か
ら

の
輸
入
価
格
が
上
昇
す
る
こ
と
、
日
本
の
製

品
や
資
産
の
安
売
り
に
結
び
つ
く
こ
と
で
あ

る
。
こ
の
輸
出
入
価
格
の
観
点
か
ら
日
銀
は

「
実
質
実
効
為
替
レ
ー
ト
」を
計
算
し
て
い
る
。

先
の
名
目
実
効
為

替
レ
ー
ト
に
、
日
本

と
各
国
の
物
価
上
昇

率
の
格
差
を
加
味
し

た
も
の
で
あ
る
。
日

本
の
品
物
一
個
で
世

界
の
品
物
が
何
個
買

え
る
の
か
を
計
算
し

た
と
考
え
れ
ば
い
い
。

図
に
よ
れ
ば
、
実

質
実
効
為
替
レ
ー
ト
の
水
準
は
九
五
年
を
ピ

ー
ク
に
下
落
を
続
け
て
い
る
。
ピ
ー
ク
水
準
が

一
六
五
・
五
で
あ
っ
た
の
に
対
し
、
現
在（
〇
七

年
一
月
）が
九
七
・
七
だ
か
ら
、
こ
の
一
〇
年

少
し
の
間
に
円
の
実
質
的
な
価
値
が
四
割
程

度
目
減
り
し
た
。
ま
た
、
現
在
の
水
準
を
過

去
に
求
め
る
の
な
ら
、
八
五
年
前
後
に
ま
で

遡
ら
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
。
つ
ま
り
、
ジ
ャ
パ

ン
・
ア
ズ
・
ナ
ン
バ
ー
ワ
ン
の
時
代
が
始
ま
ろ
う
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●外国為替レートの推移
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（注）実効為替レートは1973／3＝100として計算
資料：日本銀行のデータに基づいて作成

編集部（注）…その後2月21日に開かれた政策委員会で短期金利の0.25％の引上げを決定


