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シ
ン
ジ
ケ
ー
ト
ロ
ー
ン
の
市
場
は
過
去
五
年
余
り
の

間
に
、
質
・
量
と
も
に
飛
躍
的
に
拡
大
し
て
い
る
。
二

〇
〇
四
年
度
の
シ
ン
ジ
ケ
ー
ト
ロ
ー
ン
組
成
額
は
日
銀

の
統
計
に
よ
れ
ば
約
二
十
二
兆
円
に
達
し
て
い
る
。
九

八
年
に
五
千
億
円
程
度
で
あ
っ
た
取
引
が
わ
ず
か
六
年

あ
ま
り
で
四
〇
倍
以
上
に
な
っ
た
勘
定
だ
。

下
図
の
通
り
市
場
の
拡
大
は
九
九
年
か
ら
始
ま
っ
て

い
る
が
、
こ
れ
に
は
明
確
な
き
っ
か
け
が
あ
っ
た
。

コ
ミ
ッ
ト
メ
ン
ト
ラ
イ
ン
（
以
下
、
C
／
L
）
の
大

企
業
へ
の
解
禁
で
あ
る
。
そ
れ
以
前
、
企
業
の
短
期
の

資
金
繰
り
は
多
く
の
場
合
銀
行
か
ら
短
期
の
借
り
入
れ

を
し
て
一
部
を
預
金
に
残
す
形
で
行
わ
れ
て
い
た
。
急

な
支
出
へ
備
え
て
の
こ
と
だ
が
、
こ
れ
で
は
バ
ラ
ン
ス

シ
ー
ト
（
以
下
、
B
／
S
）
の
両
サ
イ
ド
が
水
ぶ
く
れ

で
あ
る
。
当
時
か
ら
B
／
S
の
圧
縮
は
財
務
の
大
き
な

課
題
の
一
つ
で
あ
っ
た
か
ら
、
C
／
L
の
解
禁
に
よ
り

借
入
、
預
金
の
両
方
を
落
と
し
、
C
／
L
に
一
本
化
す

る
こ
と
は
合
理
的
な
動
き
と
思
わ
れ
た
。
し
か
し
、
数

十
の
取
引
銀
行
に
対
し
各
行
ご
と
に
こ
の
乗
換
え
作
業

を
行
う
こ
と
は
大
変
な
コ
ス
ト
で
あ
っ
た
か
ら
、
こ
こ

に
メ
イ
ン
バ
ン
ク
を
ア
レ
ン
ジ
ャ
ー
と
す
る
C
／
L
シ

ン
ジ
ケ
ー
シ
ョ
ン
が
一
気
に
普
及
す
る
こ
と
と
な
っ
た
。

こ
ん
な
過
去
の
事
象
を
く
ど
く
ど
と
述
べ
た
の
は
、
こ

の
動
き
が
、
慣
行
化
し
て
い
た
取
引
が
わ
ず
か
な
規
制

緩
和
で
大
き
な
変
貌
を
遂
げ
た
好
例
で
あ
り
、
ま
た
、

こ
の
年
か
ら
シ
ン
ジ
ケ
ー
シ
ョ
ン
、
シ
ン
ジ
ケ
ー
ト
ロ

ー
ン
と
い
う
概
念
が
自
然
に
国
内
の
銀
行
と
企
業
に
広

ま
っ
て
い
っ
た
か
ら
で
あ
る
。

こ
こ
で
シ
ン
ジ
ケ
ー
ト
ロ
ー
ン
（
以
下
、
シ
ロ
ー
ン
）

に
つ
い
て
少
し
説
明
を
し
た
い
。
シ
ロ
ー
ン
の
定
義
は

「
複
数
の
金
融
機
関
が
シ
ン
ジ
ケ
ー
ト
団
を
組
み
、
同
一

の
契
約
書
で
貸
出
等
の
与
信
を
行
う
こ
と
」
で
あ
る
。

複
数
機
関
が
参
加
す
る
こ
と
で
貸
出
条
件
は
借
り
手
と

各
参
加
者
の
合
意
で
き
る
水
準
で
決
め
る
必
要
が
あ
り
、

市
場
性
が
存
在
す
る
。
ま
た
、
シ
ン
ジ
ケ
ー
ト
団
す
な

わ
ち
特
定
多
数
の
貸
し
手
が
借
り
手
と
の
間
で
一
本
の

契
約
を
交
わ
す
た
め
、
お
互
い
相
手
の
こ
と
を
考
え
た

契
約
内
容
に
な
り
、
相
対
性
も
認
め
ら
れ
る
。
つ
ま
り
、

市
場
性
（
直
接
金
融
）
と
相
対
性
（
間
接
金
融
）
を
併

せ
持
つ
柔
軟
な
市
場
性
取
引
で
、
こ
れ
を
市
場
型
間
接

金
融
と
呼
ん
だ
の
で
あ
る
。
さ
ら
に
、
貸
出
等
の
与
信

と
は
、
シ
ン
ジ
ケ
ー
シ
ョ
ン
の
対
象
と
な
る
取
引
が
狭

義
の
ロ
ー
ン
に
と
ど
ま
ら
ず
、
保
証
等
の
幅
広
い
金
融

取
引
で
あ
る
と
示
唆
す
る
。

こ
れ
で
明
ら
か
な
よ
う
に
、
シ
ン
ジ
ケ
ー
シ
ョ
ン
あ

る
い
は
シ
ロ
ー
ン
は
、
そ
れ
自
体
が
金
融
の
機
能
で
あ

り
、
シ
ロ
ー
ン
と
い
う
商
品
（
プ
ロ
ダ
ク
ト
）
が
あ
る

わ
け
で
は
な
い
。
シ
ン
ジ
ケ
ー
シ
ョ
ン
と
い
う
リ
ス
ク

シ
ェ
ア
ー
機
能
を
使
っ
た
、
新
し
い
カ
テ
ゴ
リ
ー
の
金

融
取
引
な
の
で
あ
る
。
前
稿
で
わ
が
国
の
企
業
金
融
の

太
宗
を
占
め
る
間
接
金
融
の
あ
り
よ
う
が
メ
イ
ン
バ
ン

ク
制
で
あ
り
、
そ
の
自
他
共
に
身
内
と
信
じ
る
メ
イ
ン

バ
ン
ク
を
バ
ッ
フ
ァ
ー
に
し
て
三
〇
〇
兆
円
の
非
市
場

性
資
金
が
供
給
さ
れ
て
い
る
と
申
し
上
げ
た
が
、
シ
ロ

ー
ン
を
使
う
こ
と
に
よ
り
こ
の
巨
大
な
非
市
場
性
取
引

に
、
相
対
性
を
併
せ
持
つ
市
場
性
を
加
味
す
る
こ
と
が

可
能
に
な
る
の
で
あ
る
。

み
ず
ほ
コ
ー
ポ
レ
ー
ト
銀
行

常
務
執
行
役
員
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具
体
的
に
は
、
①
契
約
で
貸
し
手
、
借
り
手
双
方
の

権
利
義
務
を
事
前
に
明
確
に
規
定
す
る
、
②
借
り
手
の

情
報
を
で
き
る
限
り
開
示
す
る
、
③
条
件
決
定
は
市
場

実
勢
を
反
映
す
る
、
と
い
っ
た
取
引
と
な
る
。
従
来
の

メ
イ
ン
バ
ン
ク
制
と
比
べ
て
み
る
と
、
①
権
利
義
務
は

あ
う
ん
の
呼
吸
、
お
互
い
の
信
頼
感
、
②
メ
イ
ン
バ
ン

ク
に
情
報
が
集
中
、
そ
の
他
の
銀
行
と
の
間
に
情
報
の

非
対
称
性
が
存
在
、
③
条
件
は
ど
ん
ぶ
り
勘
定
（
貸
し

借
り
、
過
去
の
経
緯etc

）
と
な
る
。
い
さ
さ
か
誇
張
し

た
が
、
市
場
型
間
接
金
融
が
加
わ
る
こ
と
で
、
金
融
の

カ
ル
チ
ャ
ー
が
変
わ
る
予
感
が
す
る
の
で
は
な
い
か
。

思
い
起
こ
せ
ば
七
〇
年
代
の
中
頃
ま
で
は
、
メ
イ
ン

バ
ン
ク
制
は
見
事
に
機
能
し
て
い
た
。
企
業
の
コ
ー
ポ

レ
ー
ト
ガ
バ
ナ
ン
ス
は
ま
さ
に
メ
イ
ン
バ
ン
ク
が
コ
ン

ト
ロ
ー
ル
し
て
い
た
と
い
っ
て
も
過
言
で
は
な
い
だ
ろ

う
。
株
を
持
ち
合
い
大
量
の
資
金
を
供
給
し
企
業
活
動

を
強
力
に
支
え
る
一
方
、
債
権
者
代
表
兼
株
主
代
表
と

し
て
企
業
経
営
の
健
全
性
を
監
視
し
て
い
た
。
今
、
資

本
蓄
積
余
剰
の
時
代
と
な
っ
て
メ
イ
ン
バ
ン
ク
の
ガ
バ

ナ
ン
ス
監
視
機
能
は
と
っ
く
の
昔
に
な
く
な
っ
た
。
に

も
か
か
わ
ら
ず
メ
イ
ン
バ
ン
ク
制
の
形
が
残
っ
て
い
る

中
で
、
企
業
も
銀
行
も
新
し
い
取
引
関
係
を
模
索
し
て

い
る
。
筆
者
は
メ
イ
ン
バ
ン
ク
制
自
体
は
日
本
と
い
う

土
壌
の
中
で
は
引
き
続
き
残
し
て
い
く
べ
き
も
の
と
考

え
て
い
る
。
む
し
ろ
積
極
的
に
新
し
い
メ
イ
ン
バ
ン
ク

制
を
創
造
す
べ
き
で
あ
ろ
う
。
そ
の
観
点
か
ら
、
シ
ロ

ー
ン
が
も
つ
柔
軟
な
市
場
性
を
う
ま
く
使
っ
て
、
市
場

に
よ
る
ガ
バ
ナ
ン
ス
、
す
な
わ
ち
契
約
と
情
報
開
示
を

ベ
ー
ス
に
し
た
透
明
で
客
観
的
な
取
引
形
態
を
、
新
し

い
企
業
金
融
の
あ
り
よ
う
と
し
て
追
い
求
め
て
い
き
た

い
と
考
え
て
い
る
。

こ
こ
で
、
間
接
金
融
を
全
部
シ
ロ
ー
ン
に
振
り
替
え

る
の
は
危
険
だ
、
シ
ロ
ー
ン
は
調
達
サ
イ
ド
に
は
な
ん

の
メ
リ
ッ
ト
も
な
い
、
と
い
う
ご
意
見
も
あ
ろ
う
。
前

者
に
つ
い
て
は
、
シ
ロ
ー
ン
は
組
み
合
わ
せ
て
使
う
の

が
望
ま
し
い
し
、
そ
の
割
合
を
ど
の
程
度
に
す
る
か
が

今
後
の
財
務
戦
略
と
し
て
も
重
要
で
あ
ろ
う
。
後
者
に

は
、
経
済
的
メ
リ
ッ
ト
と
し
て
市
場
レ
ー
ト
で
の
調
達

や
調
達
手
段
の
多
様
化
、
財
務
取
引
の
合
理
化
、
I
R

効
果
な
ど
を
説
明
す
る
。
が
、
こ
の
問
題
提
起
の
背
景

に
あ
る
の
は
、
資
金
不
足
時
代
の
資
金
調
達
リ
ス
ク
の

最
大
の
ソ
リ
ュ
ー
シ
ョ
ン
だ
っ
た
借
入
が
調
達
リ
ス
ク

が
消
え
た
環
境
で
は
単
な
る
資
金
繰
り
で
し
か
な
い
か

ら
、
大
き
な
価
値
を
見
出
せ
な
い
と
い
う
こ
と
で
は
な

い
か
。
そ
の
通
り
で
あ
っ
て
、
企
業
金
融
の
今
後
の
高

度
化
と
い
う
観
点
か
ら
も
、
企
業
の
抱
え
る
様
々
な
リ

ス
ク
（
事
業
リ
ス
ク
、
災
害
リ
ス
ク
、
買
収
リ
ス
ク
、

等
々
）
を
よ
り
軽
減
で
き
る
よ
う
な
コ
ー
ポ
レ
ー
ト
フ

ァ
イ
ナ
ン
ス
と
し
て
の
ロ
ー
ン
に
進
化
し
て
い
く
必
要

が
あ
る
。
そ
の
意
味
で
リ
ス
ク
シ
ェ
ア
ー
機
能
を
持
つ

シ
ロ
ー
ン
を
使
っ
て
、
企
業
と
金
融
機
関
が
コ
ー
ポ
レ

ー
ト
フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
の
多
様
化
と
高
度
化
を
一
緒
に
進

め
、
新
し
い
金
融
の
あ
り
よ
う
を
創
っ
て
い
け
れ
ば
と

思
っ
て
い
る
。

次
回
は
今
後
の
シ
ロ
ー
ン
市
場
発
展
の
か
ぎ
を
握
る

ロ
ー
ン
の
流
通
市
場
を
中
心
に
考
察
を
進
め
た
い
。
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●本邦シンジケートローン市場の発展


