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T R E A S U R Y  F O R U M

ア
ベ
ノ
ミ
ク
ス
期
待
に
沸
い
た
今
年
の
年
明
け

も
ま
だ
記
憶
に
新
し
い
と
こ
ろ
だ
が
、早
い
も
の
で

二
〇
一
三
年
も
年
の
瀬
を
迎
え
て
い
る
。
今
回
は
今

年
の
外
国
為
替
市
場
動
向
を
振
り
返
り
、節
目
節

目
で
何
が
起
こ
っ
て
い
た
か
を
整
理
し
て
み
た
い
。

ド
ル
円
相
場
も
一
年
前
と
比
較
す
る
と
大
き
く

円
安
方
向
に
シ
フ
ト
し
て
お
り
、輸
出
産
業
の
企

業
収
益
に
は
多
大
な
恩
恵
を
与
え
る
環
境
に
な
っ

て
き
て
い
る
よ
う
に
見
え
る
。
夏
以
降
は
、一
時
の

一
方
的
な
円
安
へ
の
動
き
も
収
ま
っ
て
い
る
よ
う
だ

が
、今
後
は
ど
ん
な
点
に
注
目
す
る
べ
き
な
の
だ
ろ

う
か
。

円
安
主
導
相
場
か
ら

米
ド
ル
主
導
相
場
へ
の
移
行

二
〇
一
二
年
一一
月
の
衆
議
院
解
散
発
言
の
後
、

急
速
な
円
安
へ
の
動
き
が
ス
タ
ー
ト
し
た
。
当
初

は
自
民
党
安
倍
政
権
へ
の
期
待
感
が
円
安
相
場
を

牽
引
し
、四
月
に
日
銀
の
黒
田
新
総
裁
が
質
的
量

的
緩
和
策
を
示
す
と
、円
安
方
向
の
動
き
に
拍
車

が
か
か
っ
た
。
ほ
ぼ
一
方
的
な
円
安
の
動
き
が
、五

月
二
二
日
に
一
〇
三
円
七
〇
銭
台
を
付
け
る
ま
で

続
く
こ
と
に
な
っ
た
の
だ
。　
　

昨
年
後
半
か
ら
今
年
前
半
の
ド
ル
円
相
場
は
二

つ
の
局
面
に
分
け
て
見
る
こ
と
が
で
き
る
。
図
１

は
ド
ル
円
相
場
の
推
移（
右
軸
）と
、主
要
六
通
貨

に
対
す
る
米
ド
ル
の
動
き
を
示
す
ド
ル
イ
ン
デ
ッ

ク
ス（
左
軸
）の
推
移（
二
年
間
日
次
）を
表
示
し
て

い
る
。
昨
年
一一
月
下
旬
か
ら
今
年
四
月
頃
ま
で
の

動
き
は
、主
に
ア
ベ
ノ
ミ
ク
ス
に
対
す
る
期
待
感
が

円
安
の
動
き
を
ド
ラ
イ
ブ
し
、ド
ル
イ
ン
デ
ッ
ク
ス

が
も
み
合
う
中
で
、ど
ん
ど
ん
円
安
に
な
っ
て
い
た

と
見
る
こ
と
が
で
き
る
だ
ろ
う
。
五
月
以
降
に
な

る
と
ド
ル
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
の
山
谷
と
ド
ル
円
相
場
が

一
致
し
て
き
て
い
る
こ
と
が
見
て
取
れ
、こ
の
局
面

で
は
米
ド
ル
主
導
で
動
く
よ
う
に
変
化
し
て
い
っ

た
こ
と
が
分
か
る
。　

米
国
量
的
金
融
緩
和
の
縮
小
発
言
と

為
替
相
場

五
月
二
二
日
に
バ
ー
ナ
ン
キ
Ｆ
Ｒ
Ｂ
議
長
が
量

的
金
融
緩
和
の
縮
小
を
行
う
可
能
性
に
つ
い
て
ふ

れ
る
と
、そ
の
後
グ
ロ
ー
バ
ル
金
融
市
場
に
は
大
き

な
動
揺
が
走
っ
た
。
ブ
ラ
ジ
ル
、イ
ン
ド
等
を
は
じ

め
と
す
る
新
興
国
の
株
式
や
通
貨
は
七
月
頃
ま
で

急
落
す
る
反
応
を
見
せ
た
。
量
的
金
融
緩
和
の
中
、

低
金
利
で
調
達
さ
れ
た
米
ド
ル
が
新
興
国
市
場
の

株
式
を
は
じ
め
と
す
る
リ
ス
ク
資
産
に
投
資
さ
れ

て
い
て
い
た
と
見
ら
れ
る
た
め
、こ
う
い
っ
た
ポ
ジ

シ
ョ
ン
が
巻
き
戻
さ
れ
た
、あ
る
い
は
巻
き
戻
し
を

懸
念
す
る
動
き
が
出
た
と
考
え
ら
れ
る
。

図
２
は
ド
ル
イ
ン
デ
ッ
ク
ス（
青
：
右
軸
）と
ブ
ラ

ジ
ル
ボ
ベ
ス
パ
指
数（
ピ
ン
ク
：
左
軸
）を
二
〇
一一

年
九
月
か
ら
今
年
一
一
月
ま
で
表
示
し
た
日
次

チ
ャ
ー
ト
だ
。
下
段
に
は
両
者
の
相
関
係
数
を
表

示
し
た（
デ
ー
タ
期
間
六
〇
）。
相
関
係
数
は
マ
イ

ナ
ス
一（
完
全
な
逆
相
関
）か
ら
プ
ラ
ス
一（
完
全
な

正
相
関
）の
値
を
取
る
。
こ
の
期
間
は
逆
相
関
で
動

く
時
期
が
多
か
っ
た
こ
と
が
分
か
る
。
実
際
、上
の

グ
ラ
フ
の
値
動
き
を
見
て
も
、ブ
ラ
ジ
ル
株
が
上
昇

す
る
と
き
に
ド
ル
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
が
下
落
、ブ
ラ
ジ

ル
株
が
下
落
す
る
と
き
に
ド
ル
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
が
上

昇
す
る
動
き
を
見
せ
る
こ
と
が
多
か
っ
た
こ
と
が

確
認
で
き
る
。
た
だ
、
今
年
五
月
二
二
日
の
量
的

緩
和
縮
小
発
言
が
初
め
て
出
た
直
後
は
、ブ
ラ
ジ

ル
株
も
ド
ル
も
ど
ち
ら
も
下
落
方
向
に
動
い
た
こ

と
が
分
か
る
。
そ
れ
ま
で
の
両
者
の
逆
相
関
の
関

係
か
ら
見
る
と
多
分
に
攪
乱
的
な
動
き
と
な
り
、

そ
の
後
為
替
市
場
の
方
向
感
が
つ
か
み
に
く
く

な
っ
て
い
た
よ
う
だ
。

そ
も
そ
も
大
規
模
な
金
融
緩
和
で
ド
ル
安
、緩

和
縮
小
な
ら
ド
ル
高
と
い
う
前
提
を
信
じ
る
向
き

が
多
か
っ
た
は
ず
だ
が
、今
年
前
半
、緩
和
縮
小
が

取
り
沙
汰
さ
れ
る
前
は
か
な
り
明
確
に
ド
ル
高
方

向
に
動
い
て
い
た
こ
と
が
分
か
る
。
と
こ
ろ
が
緩

和
縮
小
の
話
し
が
出
て
か
ら
は
ド
ル
安
に
動
い
て

い
る
わ
け
で
、こ
の
動
き
は
当
初（
あ
る
い
は
今
も
）

為
替
市
場
が
考
え
て
い
た
こ
と
と
反
対
で
あ
る
。

2013年外国為替市場のレビュー　
と今後の展望
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九
月
一
八
日
の
米
連
邦
公
開
市
場
委
員
会（
Ｆ
Ｏ

Ｍ
Ｃ
）は
大
方
の
事
前
予
想
を
裏
切
り
、量
的
緩
和

の
縮
小
に
は
動
か
な
か
っ
た
。
発
表
直
後
こ
そ
ド

ル
売
り
、リ
ス
ク
資
産
買
い
の
反
応
が
出
た
も
の

の
、そ
の
後
一
〇
月
に
入
り
米
国
の
債
務
上
限
問
題

で
再
度
金
融
市
場
に
不
透
明
が
強
ま
る
と
、相
場

の
方
向
感
が
つ
か
み
に
く
く
な
っ
て
い
っ
た
。　

為
替
市
場
の
投
機
的
ポ
ジ
シ
ョ
ン
と

市
場
へ
の
影
響

米
国
の
量
的
金
融
緩
和
の
縮
小
タ
イ
ミ
ン
グ
へ

の
思
惑
が
、今
年
の
グ
ロ
ー
バ
ル
金
融
市
場
の
一
大

テ
ー
マ
だ
っ
た
わ
け
だ
が
、先
ほ
ど
述
べ
た
通
り
、

こ
の
テ
ー
マ
に
関
連
し
た
情
報
伝
達
と
相
場
の
動

き
が
必
ず
し
も
整
合
的
だ
っ
た
わ
け
で
は
な
い
。

こ
う
し
た
攪
乱
要
因
と
し
て
考
え
ら
れ
る
の
は
、

そ
の
時
々
の
為
替
市
場
の
ポ
ジ
シ
ョ
ン
で
、
特
に

ヘ
ッ
ジ
フ
ァ
ン
ド
等
に
代
表
さ
れ
る
投
機
的
な
為

替
ポ
ジ
シ
ョ
ン
で
あ
る
。

投
機
目
的
で
ポ
ジ
シ
ョ
ン
を
持
っ
た
場
合
に
は
、

ど
こ
か
の
時
点
で
そ
の
ポ
ジ
シ
ョ
ン
を
解
消
し
な
い

こ
と
に
は
利
益
を
得
る
こ
と
が
で
き
な
い
。
ポ
ジ

シ
ョ
ン
が
大
き
く
な
る
ほ
ど
、一
気
に
解
消
す
る
と

相
場
へ
の
影
響
が
大
き
く
な
る
。
ま
た
ポ
ジ
シ
ョ

ン
が
大
き
く
な
る
ほ
ど
、予
期
せ
ぬ
ニ
ュ
ー
ス
や
イ

ベ
ン
ト
に
敏
感
に
反
応
し
や
す
く
な
る
こ
と
な
ど

が
一
般
に
観
察
さ
れ
る
。

図
３
は
シ
カ
ゴ
Ｉ
Ｍ
Ｍ
通
貨
先
物
市
場
の
各
通

貨
の
投
機
的
ポ
ジ
シ
ョ
ン
を
集
計
し
、売
り
買
い
を

相
殺
し
た
ネ
ッ
ト
ポ
ジ
シ
ョ
ン
と
し
て
ド
ル
ロ
ン
グ

が
上
方
向
に
来
る
よ
う
に
表
示
し
た
も
の
だ
。
こ

の
期
間
で
は
、ド
ル
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
の
上
げ
下
げ
と

ポ
ジ
シ
ョ
ン
の
動
き
は
一
致
す
る
こ
と
が
多
い
こ
と

が
分
か
る
。
今
年
五
月
後
半
は
、ド
ル
の
買
い
ポ
ジ

シ
ョ
ン
が
積
み
上
が
り
始
め
た
と
こ
ろ
で
先
の
緩

和
縮
小
発
言
の
サ
プ
ラ
イ
ズ
が
あ
り
、ポ
ジ
シ
ョ
ン

が
一
旦
解
消
さ
れ
た
こ
と
が
分
か
る
。
本
来
ド
ル

買
い
で
反
応
し
そ
う
な
材
料
が
思
い
が
け
な
い
動

き
に
な
っ
た
の
は
、こ
う
し
た
ポ
ジ
シ
ョ
ン
事
情
が

影
響
し
た
可
能
性
も
あ
り
そ
う
だ
。
ま
た
、九
月

下
旬
以
降
、そ
れ
ま
で
残
っ
て
い
た
ド
ル
ロ
ン
グ
は

一
気
に
解
消
さ
れ
て
い
っ
た
こ
と
が
見
て
取
れ
る
。

目
立
っ
た
ポ
ジ
シ
ョ
ン
が
な
い
場
合
に
は
、比
較
的

素
直
に
ニ
ュ
ー
ス・イ
ベ
ン
ト
を
反
映
し
た
相
場
に

な
る
こ
と
が
多
そ
う
だ
。●

今
年
夏
以
降
九
月
の
金
融
緩
和
縮
小
が
目
さ
れ

た
米
経
済
だ
が
、こ
こ
に
き
て
、緩
和
縮
小
は
来
年

三
月
頃
ま
で
先
送
り
と
の
見
方
も
強
ま
っ
て
い
る
。

こ
こ
か
ら
は
、こ
れ
ま
で
以
上
に
米
景
気
を
示
す

各
経
済
指
標
の
内
容
に
注
目
が
集
ま
り
そ
う
な
気

配
だ
。

ブ
ラ
ジ
ル
株
式
等
の
新
興
国
市
場
の
動
向
、ほ

ぼ
ス
ク
エ
ア
状
態
に
戻
っ
た
ド
ル
の
投
機
的
ポ
ジ

シ
ョ
ン
が
ど
の
よ
う
に
推
移
し
て
い
く
か
な
ど
、注

意
深
く
見
て
い
き
た
い
。

図1●ドル円相場とドルインデックスの推移

図2●ドルインデックスとブラジルボベスパ指数の推移

図3●ドルネットロングとドルインデックスの推移
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