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し
、投
資
機
会
を
実
現
さ
せ
る
。
で
は
、こ
の

条
件
は
整
っ
て
い
る
の
か
。

表
は
、企
業
の
資
金
保
有
と
調
達
の
状
況

を
示
し
て
い
る
。「
現
預
金
を
は
じ
め
と
す
る

手
元
流
動
性
の
保
有
」「
金
融
機
関
や
社
債
な

ど
に
よ
る
有
利
子
負
債
残
高
」の
二
つ
に
つ
い

て
、二
〇
〇
七
年
九
月
末
か
ら
一二
年
九
月
末

ま
で
の
五
年
間
の
増
減
倍
率
で
あ
る
。
こ
こ
で

二
〇
〇
七
年
九
月
末
と
は
サ
ブ
プ
ラ
イ
ム
ロ
ー

ン
問
題
が
表
面
化
し
た
直
後
で
あ
り
、景
気

は
ピ
ー
ク
近
辺
に
あ
っ
た
。

さ
て
、表
に
よ
れ
ば
、大
企
業
、中
堅

企
業
は
手
元
流
動
性
を
増
や
し
つ
つ
、

有
利
子
負
債
を
減
ら
し
て
い
る
。
こ
の

こ
と
は
、資
金
繰
り
の
余
裕
と
、有
望
な

投
資
対
象
の
欠
如
を
示
唆
し
て
い
る
。

一
方
、中
小
企
業
の
資
金
繰
り
の
余
裕

度
は
そ
れ
ほ
ど
で
も
な
い
。
と
は
い
え「
そ
の

他
の
有
価
証
券
」の
保
有
が
増
加
し
て
い
る
こ

と
は
、手
元
流
動
性
の
運
用
効
率
の
向
上
を

意
図
し
た
も
の
だ
と
考
え
ら
れ
る
。
つ
ま
り
、

資
金
繰
り
に
切
迫
感
は
な
い
。

以
上
か
ら
、金
融
緩
和
が
企
業
行
動
を
直

接
刺
激
す
る
と
は
考
え
難
い
。
企
業
行
動
が

変
化
す
る
と
す
れ
ば
、為
替
レ
ー
ト
や
株
価
の

上
昇
を
介
し
て
だ
ろ
う
。
こ
の
意
味
で
、強
力

な
金
融
緩
和
が
経
済
活
動
を
活
発
化
さ
せ
た

と
し
て
も
、そ
の
ル
ー
ト
の
健
全
度
は
高
く
な

い
。
強
力
な
金
融
緩
和
の
導
入
に
当
た
り
、

「
金
融
面
で
の
不
均
衡
の
蓄
積
を
含
め
た
リ
ス

ク
要
因
を
点
検
し
…
問
題
が
生
じ
て
い
な
い

か
ど
う
か
を
確
認
し
て
い
く
」と
、日
銀
が
留

保
条
件
を
付
け
た
の
に
は
納
得
性
が
あ
る
。

権
が
交
代
し
、日
銀
に
対
す
る
金
融

緩
和
圧
力
が
一
気
に
高
ま
っ
た
。
こ

れ
を
受
け
て
日
銀
は
、一
月
二
二
日
の
金
融
政

策
決
定
会
合
に
お
い
て「
物
価
安
定
目
標
」と

「
期
限
を
定
め
な
い
資
産
買
入
れ
方
式
」の
導

入
を
決
定
し
た
。

こ
の
日
銀
の
強
力
な
金
融
緩
和
政
策
に
は

ど
の
程
度
の
効
果
が
あ
る
の
か
。
効
果
が
発

揮
さ
れ
る
ル
ー
ト
の
基
本
は「
期
待
」形
成
に

あ
る
。
と
く
に
物
価
安
定
目
標
の
導
入
は
、

二
％
と
い
う
目
標
値
の
達
成
ま
で
金
融
緩
和

が
原
則
と
し
て
続
く
と
の
シ
グ
ナ
ル
で
あ
り
、

為
替
レ
ー
ト
や
株
価
に
影
響
す
る
。

為
替
レ
ー
ト
の
変
動
は
経
済
力
や
景
気
見

通
し
の
内
外
格
差
に
よ
っ
て
生
じ
る
。
日
銀
が

強
力
な
金
融
緩
和
へ
と
舵
取
り
を
迫
ら
れ
た

事
実
は
、日
本
経
済
の
相
対
的
な
弱
さ
の
表

明
で
も
あ
る
。
当
然
、円
売
り
材
料
と
な
る
。

株
価
に
対
し
て
は
、「
将
来
の
利
益
を
割
り

引
い
て
企
業
価
値
を
求
め
る
際
の
割
引
率
が

長
期
間
、低
位
で
推
移
す
る
」と
の
市
場
関
係

者
の
期
待
を
強
め
る
。
こ
れ
が
株
式
の
買
い

材
料
と
な
る
。

こ
れ
に
対
し
、円
安
が
企
業
業
績
に
プ
ラ
ス

に
働
き
、株
価
を
引
き
上
げ
る
と
の
評
価
も
あ

り
え
る
。
し
か
し
、貿
易
収
支
の
赤
字
が
続
い

て
い
る
現
在
、円
安
は
必
ず
し
も
日
本
経
済
に

と
っ
て
プ
ラ
ス
だ
と
は
言
え
な
い
。
も
っ
と
も

現
時
点
に
お
い
て
、膨
大
な
輸
入
額
の
電
力
会

社
が
大
幅
な
赤
字
に
耐
え
な
が
ら
経
営

し
て
い
る
。
こ
れ
が
他
の
上
場
企
業
の

業
績
に
対
す
る
防
波
堤
と
な
っ
て
い
る

か
ら
、円
安
は
株
価
に
プ
ラ
ス
で
あ
る
。

し
か
し
、電
力
料
金
が
上
が
れ
ば
、こ
の

防
波
堤
の
規
模
は
縮
小
す
る
。

も
う
一つ
の
期
待
は
、企
業
行
動
に
関
す
る

も
の
で
あ
る
。
日
銀
が
潤
沢
な
資
金
を
長
期

間
、き
わ
め
て
低
金
利
で
流
す
わ
け
だ
か
ら
、

企
業
に
と
っ
て
投
資
行
動
を
活
発
化
さ
せ
る

余
地
が
広
が
る
。
こ
の
結
果
、景
気
が
拡
大
し

う
る
。

た
だ
し
、こ
れ
に
は
条
件
が
あ
る
。
そ
れ
は
、

企
業
側
が
十
分
な
投
資
機
会
を
有
し
て
い
る

こ
と
と
、そ
の
投
資
機
会
を
活
か
す
た
め
の
資

金
が
こ
れ
ま
で
不
足
し
て
い
た
と
の
条
件
で
あ

る
。
潤
沢
な
資
金
供
給
は
資
金
不
足
を
解
消

強
力
な

金
融
緩
和
の

効
果
は

川
北
英
隆

京
都
大
学
大
学
院

経
営
管
理
研
究
部 
教
授

政

マ−ケット・アイ

●手元流動性と有利子負債の推移

大企業：資本金10億円以上、中堅企業：資本金1億円～ 10億円未満、中小企業：資本金0.1億円～ 1億円未満		

資料：法人企業統計						    

M A R K E T  E Y E

（2007年9月末/2012年9月末、倍）

手元流動性 有利子負債

合計 うち現金・
預金 株式 公社債 その他の

有価証券 合計 うち金融機関
借入金（短期）

金融機関
借入金（長期） 社債

大企業 1.31 1.29 1.04 1.48 1.90 1.16 1.12 1.20 1.08 

中堅企業 1.11 1.21 0.55 0.89 1.14 0.86 0.91 0.95 0.69 

中小企業 1.02 0.90 0.82 0.40 1.22 0.90 0.73 0.91 0.84 


