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ア
ニ
ュ
ア
ル
レ
ポ
ー
ト
の
分
析
を
通
し
て
見
る 

日
本
企
業
の
経
営
課
題

Foot N
otes

中
の「
会
計
方
針
」お
よ
び「
税
金
項
目
」の
比
較
検
討

ア
ニ
ュ
ア
ル
レ
ポ
ー
ト
は〝
企
業
の
顔
〟

ア
ニ
ュ
ア
ル
レ
ポ
ー
ト
は〝
企
業
の
顔
〟で
あ
る
。
日
本

で
は
決
算
期
か
ら
半
年
近
く
経
過
し
て
リ
リ
ー
ス
し
て

い
る
会
社
が
多
い
。
欧
米
企
業
は
決
算
日
以
降
、平
均

三
ヶ
月
以
内
に
ア
ニ
ュ
ア
ル
レ
ポ
ー
ト
を
出
し
て
い
る
の

に
、日
本
企
業
が
六
ヶ
月
近
く
か
か
っ
て
い
る
の
は
日
本

企
業
の
ア
ニ
ュ
ア
ル
レ
ポ
ー
ト
に
対
す
る
認
識
の
低
さ
を

示
し
て
い
る
と
言
っ
て
よ
い
。
時
の
経
過
と
と
も
に
財
務

情
報
は
陳
腐
化
し
て
し
ま
い
、投
資
家
は
直
近
の
財
務

情
報
を
自
分
の
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
に
取
り
込
む
こ
と
も

難
し
く
な
る
の
で
は
な
い
だ
ろ
う
か
。

今
ま
で
は
、各
国
の
会
計
基
準
が
違
っ
て
い
た
た
め
、

同
じ
土
俵
で
の
比
較
対
象
に
な
ら
ず「
日
本
は
別
だ
」と

い
う
こ
と
で
済
ん
で
い
た
。
今
後
、国
際
会
計
基
準
が
適

用
に
な
れ
ば
、Ｉ
Ｆ
Ｒ
Ｓ
と
い
う
統
一
し
た
基
準
で
世
界

中
の
企
業
が
財
務
諸
表
を
作
成
し
て
い
く
こ
と
に
な
り
、

好
む
と
好
ま
ざ
る
と
に
か
か
わ
ら
ず
同
じ
土
俵
で
比
較

さ
れ
る
こ
と
に
な
る
。

会
社
の
全
体
像
を
把
握
す
る
と
い
う
観
点
か
ら
ア

ニ
ュ
ア
ル
レ
ポ
ー
ト
に
勝
る
も
の
は
な
い
と
い
っ
て
も
過

言
で
は
な
い
。

ア
ニ
ュ
ア
ル
レ
ポ
ー
ト
の
ボ
リ
ュ
ー
ム
が
ど
う
違
う
の

か
、脚
注
事
項
の「
会
計
方
針
」を
例
に
と
っ
て
、日
欧
製

薬
二
社
の
具
体
的
比
較
を
し
て
み
る
。
日
本
基
準
を
採

用
し
て
い
る
Ｔ
社
と
Ｉ
Ｆ
Ｒ
Ｓ
を
採
用
し
て
い
る
英
国
の

Ｇ
社
で
あ
る
。
Ｔ
社
は
十
三
項
目
七
十
一
行
だ
が
、Ｇ
社

は
二
十
四
項
目
百
六
十
九
行
と
い
う
多
さ
で
あ
る
。
Ｇ

社
は
Ｉ
Ｆ
Ｒ
Ｓ
の
原
則
主
義
に
従
っ
て
自
ら
会
計
方
針

を
決
め
て
い
る
た
め
、そ
の
説
明
が
開
示
情
報
と
し
て
必

然
的
に
多
く
な
っ
て
い
る
と
思
わ
れ
る
。

我
々
は
Ｉ
Ｆ
Ｒ
Ｓ
が
適
用
さ
れ
た
場
合
、脚
注
事
項

が
二
倍
か
ら
三
倍
に
増
加
す
る
こ
と
を
覚
悟
し
な
け
れ

ば
な
ら
な
い
。

上
場
の
意
義
を
再
考
す
る

先
日
、機
会
が
あ
っ
て
長
く
ド
イ
ツ
に
駐
在
し
て
い
る

友
人
の
公
認
会
計
士
と
話
を
し
た
際
、彼
は「
な
ぜ
、日

本
で
は
Ｉ
Ｆ
Ｒ
Ｓ
で
大
騒
ぎ
し
て
い
る
の
か
」と
不
思
議

が
っ
て
い
た
。
彼
と
話
を
し
て
い
て
分
か
っ
た
こ
と
は
、

欧
州
の
企
業
は
Ｉ
Ｆ
Ｒ
Ｓ
導
入
以
前
に
、す
で
に
海
外
子

会
社
の
中
央
集
権
的
な
管
理
を
進
め
て
い
た
た
め
に
、

Single Com
pany Entities

を
基
本
と
す
る
Ｉ
Ｆ
Ｒ
Ｓ

の
導
入
が
し
や
す
か
っ
た
と
言
え
る
。
穏
や
か
な
分
権

管
理
体
制
を
と
っ
て
い
る
日
本
企
業
と
の
大
き
な
違
い
で

あ
る
。

ド
イ
ツ
の
場
合
、日
本
と
比
較
し
て
上
場
会
社
が
圧

倒
的
に
少
な
い
こ
と
も
注
目
に
値
す
る
。
自
分
た
ち
の

経
営
目
標
を
実
現
す
る
た
め
に
は
、あ
え
て
上
場
し
な
い

道
を
選
ぶ
ケ
ー
ス
も
あ
る
と
い
う
こ
と
で
あ
る
。

日
本
で
は
金
融・
証
券
を
除
く
東
証
上
場
企
業
は
約

二
千
数
百
社
で
あ
る
。
そ
の
う
ち
売
上
高
連
単
倍
率
が

一・〇
に
近
い
会
社
が
一
千
社
程
度
あ
り
、国
内
マ
ー
ケ
ッ

ト
中
心
の
企
業
で
あ
る
こ
と
を
考
え
た
場
合
、こ
れ
ら
の

上
場
企
業
に
Ｉ
Ｆ
Ｒ
Ｓ
を
適
用
す
る
こ
と
が
は
た
し
て

適
切
な
の
か
疑
問
に
思
え
て
く
る
。

上
場
す
る
こ
と
に
よ
っ
て
株
主
総
会
対
策
に
相
当
な

エ
ネ
ル
ギ
ー
を
投
入
し
な
け
れ
ば
な
ら
ず
、監
査
費
用
等
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一
九
七
二
年
か
ら
二
五
年
間
、ア
ー
ン
ス
ト
ア
ン
ド
ヤ
ン
グ
お
よ
び
朝
日
監
査
法
人（
現
：

あ
ず
さ
監
査
法
人
）に
て
日
本
お
よ
び
米
国
基
準
の
会
計
監
査
、財
務
ア
ド
バ
イ
ザ
リ
ー

業
務
に
従
事
、代
表
社
員
。
監
査
法
人
在
籍
中
に
通
算
十
年
間
、シ
ン
ガ
ポ
ー
ル
お
よ
び

ロ
ン
ド
ン
事
務
所
に
駐
在
。
一
九
九
六
年
以
降
、日
本
マ
ク
ド
ナ
ル
ド
代
表
取
締
役
副
社

長（
Ｃ
Ｆ
Ｏ
）、
セ
ガ
サ
ミ
ー
ホ
ー
ル
デ
ィ
ン
グ
ス
専
務
取
締
役（
Ｃ
Ｆ
Ｏ
）を
歴
任
。

二
〇
一
〇
年
よ
り
現
職
。「
国
際
会
計
基
準
Ｉ
Ｆ
Ｒ
Ｓ
完
全
ガ
イ
ド
」（
日
経
Ｂ
Ｐ
社
）へ
の

寄
稿
、「
日
経
Ｂ
Ｐ
国
際
会
計
基
準
フ
ォ
ー
ラ
ム
」講
師
な
ど
、セ
ミ
ナ
ー
講
演
多
数
。
近

著
に『
包
括
利
益
経
営
～
Ｉ
Ｆ
Ｒ
Ｓ
が
迫
る
投
資
家
視
点
の
経
営
改
革
』共
著（
日
経
Ｂ

Ｐ
社
）が
あ
る
。
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の
維
持
コ
ス
ト
も
無
視
で
き
な
い
。
一
方
で
海
外
企
業
か

ら
買
収
攻
勢
を
受
け
る
リ
ス
ク
も
覚
悟
し
な
け
れ
ば
な

ら
な
い
。
Ｉ
Ｆ
Ｒ
Ｓ
の
適
用
で
更
な
る
開
示
が
要
求
さ

れ
る
こ
と
を
考
え
た
場
合
、一
度
立
ち
止
ま
っ
て
、上
場

維
持
に
つ
い
て
再
考
す
る
価
値
が
あ
る
の
で
は
な
い
だ
ろ

う
か
。
そ
の
上
で
規
模
の
大
小
を
問
わ
ず
、Ｉ
Ｆ
Ｒ
Ｓ
を

適
用
し
な
が
ら
世
界
の
競
合
と
戦
っ
て
い
く
と
い
う
経

営
者
の
明
確
な
意
思
が
あ
れ
ば
当
然
、上
場
は
維
持
さ

れ
て
し
か
る
べ
き
で
あ
る
が
、単
に
法
的
要
求
が
あ
る
か

ら
Ｉ
Ｆ
Ｒ
Ｓ
を
適
用
す
る
の
だ
と
い
う
の
で
は
、リ
ス
ク

マ
ネ
ジ
メ
ン
ト
の
観
点
か
ら
も
よ
い
と
は
思
え
な
い
。

ア
ニ
ュ
ア
ル
レ
ポ
ー
ト
を 

戦
略
的
に
位
置
づ
け
る

日
本
企
業
は
上
場
を
維
持
し
て
い
る
限
り
、ア
ニ
ュ
ア

ル
レ
ポ
ー
ト
を
欧
米
の
企
業
と
同
様
、戦
略
的
に
位
置
づ

け
、効
果
的
に
使
っ
て
い
く
必
要
が
あ
る
。
欧
米
企
業
で

は
フ
ァ
イ
ナ
ン
シ
ャ
ル
セ
ク
シ
ョ
ン
だ
け
で
も
日
本
の
三

倍
を
費
や
し
、内
容
も
詳
細
に
わ
た
っ
て
い
る
。
ビ
ジ
ネ

ス
セ
ク
シ
ョ
ン
に
お
い
て
も
Ｃ
Ｅ
Ｏ
や
Ｃ
Ｆ
Ｏ
の
考
え
や

方
向
性
が
明
確
に
表
現
さ
れ
て
お
り
、そ
の
結
果
と
し

て
財
務
諸
表
が
添
付
さ
れ
て
い
る
。
株
主
の
み
な
ら
ず

多
様
な
ス
テ
ー
ク
ホ
ル
ダ
ー
向
け
の
戦
略
的
ツ
ー
ル
と

し
て
位
置
づ
け
て
い
る
と
言
っ
て
よ
い
。

日
本
企
業
の
有
価
証
券
報
告
書
は
、決
算
短
信
と
同

時
に
つ
く
り
始
め
て
、三
ヶ
月
後
の
株
主
総
会
時
に
は
ほ

と
ん
ど
で
き
あ
が
っ
て
い
る
。
ア
ニ
ュ
ア
ル
レ
ポ
ー
ト
も

同
時
に
つ
く
れ
る
体
制
に
な
っ
て
い
る
に
も
か
か
わ
ら

ず
、六
ヶ
月
近
く
経
っ
て
リ
リ
ー
ス
す
る
の
は
何
故
な
の

だ
ろ
う
か
。
他
社
が
発
行
し
て
い
る
か
ら
我
が
社
も
と

い
う
よ
う
な
消
極
的
な
発
想
で
は
む
し
ろ
発
行
し
な
い

方
が
よ
い
と
考
え
る
。

税
務
戦
略
を
グ
ロ
ー
バ
ル
で
考
え
る

税
務
に
つ
い
て
日
本
の
法
人
税
等
の
高
さ
は
よ
く
知

ら
れ
る
と
こ
ろ
で
あ
る
。
日
本
の
法
定
実
効
税
率
は
ア

メ
リ
カ
と
同
様
四
〇
％
を
超
え
、ヨ
ー
ロ
ッ
パ
の
主
要
国

が
三
〇
％
程
度
、ア
ジ
ア
が
概
ね
二
〇
％
台
と
な
っ
て
い

る
の
と
対
照
的
で
あ
る
。
こ
の
ま
ま
四
〇
％
と
い
う
高
い

税
率
が
続
け
ば
、企
業
は
自
己
防
衛
の
た
め
に
も
活
動

拠
点
を
海
外
に
移
さ
ざ
る
を
得
な
く
な
る
。
海
外
の
適

切
な
場
所
に
国
際
税
務
戦
略
の
立
案
を
目
的
と
し
た

ヘ
ッ
ド
ク
ォ
ー
タ
ー
を
つ
く
り
、税
金
費
用
の
最
小
化
の

た
め
に
最
も
効
率
的
な
所
得
配
分
は
ど
う
あ
る
べ
き
か

を
考
え
る
の
は
至
極
当
然
の
企
業
活
動
で
あ
る
。

法
定
実
効
税
率
が
高
い
に
も
か
か
わ
ら
ず
、日
本
で

は
税
務
部
門
の
機
能
が
脆
弱
で
あ
る
。
日
本
Ｃ
Ｆ
Ｏ
協

会
の
二
〇
〇
三
年
と
二
〇
一
〇
年
の
サ
ー
ベ
イ
を
比
較
す

る
と
、本
社
の
税
務
部
門
ス
タ
ッ
フ
の
人
数
は
、一
～
五

人
が
四
三
％
か
ら
五
九
％
と
上
昇
し
、専
門
ス
タ
ッ
フ
が

い
な
い
会
社
は
四
一
％
か
ら
二
四
％
に
減
少
し
た
。
こ
う

し
た
結
果
を
み
る
と
、日
本
も
や
っ
と
税
務
の
重
要
性
を

認
識
し
始
め
た
と
も
思
わ
れ
る
が
、相
変
わ
ら
ず
少
人

数
で
申
告
書
の
作
成
や
税
務
調
査
対
応
と
い
う
定
型
的

な
税
務
処
理
を
こ
な
す
の
が
多
い
と
い
う
の
が
現
実
で

あ
る
。
グ
ル
ー
プ
全
体
の
税
務
戦
略
の
立
案・遂
行
な
ど

は
、税
務
部
門
の
重
要
な
役
割
で
あ
る
が
、相
変
わ
ら
ず

こ
う
し
た
部
分
は
弱
い
。

欧
米
の
大
企
業
が
、「
税
金
は
コ
ス
ト
で
あ
る
」と
い
う

認
識
の
も
と
、数
十
人
か
ら
一
〇
〇
人
前
後
の
独
立
し
た

税
務
部
門
を
Ｃ
Ｆ
Ｏ
の
直
轄
機
能
と
し
て
持
ち
、ワ
ー
ル

ド
ワ
イ
ド
に
連
結
ベ
ー
ス
で
い
か
に
実
効
税
率
を
下
げ

る
か
に
注
力
し
て
い
る
の
と
対
照
的
で
あ
る
。

税
務
部
門
は
プ
ロ
フ
ィ
ッ
ト
セ
ン
タ
ー

税
金
費
用
は
損
益
の
ボ
ト
ム
ラ
イ
ン
に
直
接
ヒ
ッ
ト

す
る
た
め
、一
円
税
金
を
安
く
す
る
こ
と
は
、一
〇
円
の

売
上
の
増
加
に
匹
敵
す
る
と
言
っ
て
よ
い
。
税
務
部
門

は
プ
ロ
フ
ィ
ッ
ト
セ
ン
タ
ー
だ
と
言
わ
れ
る
所
以
で
あ

る
。
今
後
、Ｉ
Ｆ
Ｒ
Ｓ
が
適
用
さ
れ
れ
ば
、企
業
間
の
実

効
税
率
の
比
較
が
容
易
に
な
る
。
損
益
項
目
だ
け
で
な

く
注
記
事
項
を
分
析
す
る
こ
と
で
、企
業
の
大
小
や
海

外
取
引
の
割
合
と
い
っ
た
要
素
に
関
係
な
く
、企
業
の
税

務
戦
略
の
巧
拙
を
見
い
だ
す
こ
と
が
可
能
に
な
る
。
法

定
実
効
税
率
が
日
本
と
同
様
の
米
国
企
業
と
比
較
す
る

と
、日
本
企
業
の
実
効
税
率（
負
担
率
）は
一
〇
％
近
く

負
け
て
い
る
。
米
国
企
業
の
国
際
税
務
戦
略
に
は
長
い

歴
史
が
あ
り
、ど
こ
に
所
得
を
落
と
せ
ば
税
金
費
用
が

最
小
化
で
き
る
か
を
常
に
考
え
の
中
心
に
置
い
て
い
る
。

合
理
的
な
税
金
費
用
の
最
小
化
は
日
本
企
業
に
と
っ
て

重
要
な
戦
略
的
課
題
で
あ
る
。

●

Ｉ
Ｆ
Ｒ
Ｓ
の
導
入
は
、税
務
も
含
め
て
日
本
企
業
の
経

営
管
理
体
制
を
見
直
す
チ
ャ
ン
ス
で
も
あ
る
。
経
営
体

質
改
善
の
よ
い
機
会
と
と
ら
え
る
の
か
、法
的
要
請
を
ク

リ
ア
す
る
た
め
必
要
最
低
限
の
こ
と
だ
け
に
と
ど
め
て

お
く
か
。
ど
ち
ら
を
選
ぶ
か
は
、企
業
の
考
え
方
次
第

で
あ
る
。

※�

本
稿
は
、二
〇
一
〇
年
七
月
二
一
日
開
催
の「
Ｆ
Ａ
Ｓ
Ｓ
ア
カ
デ
ミ
ー『
包
括
利
益
経
営
』

出
版
記
念
特
別
セ
ミ
ナ
ー
」の
講
演
内
容
を
編
集
部
に
て
ま
と
め
た
も
の
で
す
。


