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ー
ム
が
去
り
、
ア
メ
リ
カ
の
経
済
成
長
率
が

明
確
に
低
下
し
て
き
た
。
こ
の
影
響
か
ら

日
本
の
輸
出
が
変
調
を
き
た
し
つ
つ
あ
る
。

実
際
、輸
出
数
量
が
頭
打
ち
に
な
っ
て
い
る
。

中
国
、
ア
ジ
ア
向
け
は
依
然
と
し
て
増
加

し
て
い
る
も
の
の
、
ア
メ
リ
カ
向
け
が
減
少

傾
向
を
示
し
て
い
る
か
ら
で
あ
る
。

ま
た
、
今
回
の
経
済
成
長
を
牽
引
し
て

き
た
設
備
投
資
に
も
懸
念
材
料
が
生
じ
て

い
る
。
設
備
投
資
の

先
行
指
標
と
さ
れ
る

機
械
受
注

が
、
今
年
七

月
に
大
幅
に

低
下
し
た

後
、
八
月
の

増
加
率
が
小

幅
に
留
ま
っ

た
こ
と
で
あ

る
。
輸
出
に
加
え
、
設
備
投
資
が

頭
打
ち
と
な
れ
ば
、
日
本
経
済
を

引
き
上
げ
る
要
因
が
消
滅
し
て
し

ま
う
。

筆
者
の
分
析
に
よ
れ
ば
、
景
気

が
後
退
す
れ
ば
、
営
業
利
益
ベ
ー
ス

で
の
企
業
間
格
差
が
広
が
る
。
他

方
、
景
気
が
好
調
で
あ
れ
ば
、
す
べ

て
の
企
業
の
利
益
が
伸
び
る
。
こ

れ
に
は
損
益
分
岐
点
が
大
き
く
影
響
し
て

い
る
だ
ろ
う
。
損
益
分
岐
点
の
高
い
企
業
は

利
益
の
変
動
が
激
し
く
、
景
気
後
退
期
の

利
益
の
落
ち
込
み
が
大
き
い
た
め
で
あ
る
。

今
年
に
入
り
、
大
企
業
と
中
小
企
業
の

利
益
に
格
差
が
生
じ
て
い
る
の
は
、
日
本

の
景
気
が
転
換
点
を
迎
え
つ
つ
あ
る
こ
と

を
示
し
て
い
る
の
か
も
し
れ
な
い
。
少
な
く

と
も
、
す
べ
て
の
分
野
で
景
気
が
順
調
に

拡
大
し
て
い
る
わ
け
で
な
い
こ
と
だ
け
は

確
か
で
あ
る
。

二
〇
〇
二
年
を
底
に
回
復
を
続
け
て
き

た
企
業
業
績
で
あ
る
が
、
現
在
、
か
げ
り

が
生
じ
て
い
る
。
大
企
業
は
依
然
と
し
て

好
調
で
あ
る
一
方
、
中
小
企
業
が
頭
打
ち

か
ら
減
益
に
転
じ
て
い
る
。
こ
の
大
企
業

と
中
小
企
業
の
業
績
の
格
差
は
、
景
気
が

転
機
を
迎
え
つ
つ
あ
る
こ
と
の
兆
候
か
も

し
れ
な
い
。

大
企
業
と
中
小
企
業
の
営
業
利
益
水
準

の
推
移
を
図
示
し
て
お
い
た
。
こ
れ
に
よ

れ
ば
、
次
の
こ
と
が
読
み
取
れ
る
。
す
な

わ
ち
、
大
企
業
は
、
昨
年
の
中
盤
、
一
時

的
に
利
益
が
伸
び
悩
ん
だ
も
の
の
、
今
年

に
入
り
、
再
び
増
益
率
を
高
め
て
い
る
。

一
方
、
中
小
企
業
は
昨
年
暮
れ
以
降
、
減

益
に
転
じ
て
い
る
。

図
は
〇
六
年
四
ー
六
月
期
ま
で
の
デ
ー
タ

に
基
づ
い
て
い
る
。
七
ー
九
月
期
の
状
況
を

探
る
た
め
、
日
銀
短
観（
九
月
調
査
）を
見

る
と
、
大
企
業
は
〇
六
年
度
上
期
の
利
益
を

上
方
修
正
し
て
い
る
に
も
か
か
わ
ら
ず
、
中

小
企
業
は
下
方
修
正
し
て
い
る
。
や
は
り
、

大
企
業
と
中
小
企
業
に
格
差
が
あ
る
。

こ
の
利
益
格
差
の
背
景
と
し
て
、
い
く

つ
か
の
要
因
が
考
え
ら
れ
る
。

第
一
に
、
円
安
の
影
響
で
あ
る
。
円
は

実
質
的
に
二
一
年
前
の
水
準
に
ま
で
戻
っ

て
い
る
。
こ
の
た
め
、
輸
出
比
率
の
高
い
大

企
業
・
製
造
業
に
と
っ
て
有
利
な
環
境
と

な
っ
て
い
る
。

第
二
に
、
二
〇
〇
二
年
以
降
の
景
気
回

復
と
拡
大
を
支
え
て
き
た
要
因
は
、
国
内

と
い
う
よ
り
も
海
外
活
動
に
求
め
ら
れ
る

こ
と
で
あ
る
。
そ
れ
も
、
既
存
の
欧
米
向

け
と
い
う
よ
り
も
、
中
国
、
イ
ン
ド
と
い
っ

た
ア
ジ
ア
諸
国
で
の
活
動
で
あ
る
。
こ
の

た
め
、
海
外
展
開
力
に
優
れ
た
大
企
業
は
、

現
在
に
至
る
ま
で
、

全
面
的
に
そ
の
恩

恵
に
浴
し
て
き
た
。

一
方
、
国
内
色
の
強

い
中
小
企
業
に
は

恩
恵
が
乏
し
か
っ

た
。
ち
な
み
に
、
二

〇
〇
二
年
当
時
、
大

企
業
の
利
益
が
い

ち
早
く
回
復
を
始

め
た
に
も
か
か
わ
ら
ず
、
中
小
企
業
の
利

益
が
底
を
は
っ
て
い
た
の
に
も
、
こ
の
よ
う

な
事
情
が
影
響
し
て
い
よ
う
。

第
三
に
、
足
元
、
景
気
の
状
況
が
怪
し
く

な
っ
て
き
た
こ
と
で
あ
る
。
こ
の
景
気
の
現

状
に
つ
い
て
、
少
し
詳
し
く
見
て
お
き
た
い
。

ま
ず
、
ア
メ
リ
カ
の
経
済
が
ピ
ー
ク
ア
ウ

ト
し
た
こ
と
を
あ
げ
て
お
こ
う
。
政
策
金

利
の
執
拗
な
引
き
上
げ
に
よ
り
、
住
宅
ブ

MARKET EYE
マ－ケット・アイ

企業業績に
生じる格差

川北英隆
京都大学大学院経営管理研究部教授

●大企業と中小企業の業績
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（注）資本金10億円以上の企業を大企業、それ以下の企業を中小企業とした。
利益は営業利益（当該期を含む4四半期平均）、対象企業は金融機関を除く全産業。

資料：財務省データに基づいて作成


