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高
三
〇
兆
円
が
切
り
下
げ
ら
れ
、
通
常
の
状

態
に
戻
っ
て
い
く
だ
ろ
う
。
多
少
当
座
預
金

の
目
標
残
高
を
切
り
下
げ
た
と
こ
ろ
で
、
超

金
融
緩
和
の
状
況
に
変
化
が
な
い
か
ら
、
短

期
金
利
の
上
昇
は
あ
ま
り
考
え
ら
れ
な
い
。

日
銀
と
し
て
も
、
短
期
金
利
の
基
準
で
あ
る

コ
ー
ル
レ
ー
ト（
銀
行
間
取
引
金
利
）の
水
準

を
引
き
上
げ
る
に
は
、
も
う
少
し
様
子
を

見
る
必
要
が
あ
ろ
う
。

も
っ
と
も
、
短
期

金
利
で
あ
る
コ
ー
ル

レ
ー
ト
が
上
昇
し
な

い
か
ら
と
い
っ
て
、
長

期
金
利
が

現
在
の
水
準

の
ま
ま
で
推

移
す
る
と
は

か
ぎ
ら
な

い
。
数
年
先

に
短
期
金
利
に
対
す
る
日
銀
の
目

標
値
が
本
格
的
に
引
き
上
げ
ら
れ

る
と
市
場
が
予
想
し
た
瞬
間
、
長

期
金
利
は
上
昇
に
転
じ
る
。

日
銀
に
と
っ
て
、コ
ー
ル
レ
ー
ト
に

関
す
る
政
策
を
転
換
す
る
以
前
に
、

長
期
金
利
等
の
市
場
金
利
が
上
昇

し
て
く
れ
る
こ
と
は
望
ま
し
い
。
と

い
う
の
も
、
一
部
地
域
の
不
動
産
投

資
や
、特
定
の
株
式
投
資
に
金
余
り
の
弊
害
、

す
な
わ
ち
バ
ブ
ル
的
な
価
格
形
成
が
見
ら
れ

る
か
ら
で
あ
る
。

最
後
に
企
業
経
営
と
金
利
の
関
係
を
示

し
て
お
く
。
図
か
ら
、
企
業
の
投
資
資
金
当

た
り
利
益
率
が
金
利
水
準
を
上
回
り
、
し

か
も
そ
の
幅
が
か
つ
て
な
く
拡
大
し
て
い
る

こ
と
が
読
み
取
れ
る
。
企
業
は
、
利
払
い
額

が
多
少
増
え
た
と
し
て
も
耐
え
ら
れ
る
し
、

現
在
の
利
益
率
か
ら
す
る
と
、
金
利
が
多
少

上
昇
し
た
と
し
て
も
設
備
投
資
が
可
能
で
あ

る
。
こ
の
点
か
ら
も
、
金
融
政
策
を
転
換
す

る
条
件
が
整
っ
て
い
る
。

日
銀
の
金
融
政
策
に
注
目
が
集
ま
っ
て

い
る
。
景
気
の
現
状
や
物
価
動
向
か
ら
見

て
、
日
銀
が
超
金
融
緩
和
を
持
続
す
る
こ

と
が
望
ま
し
い
の
か
ど
う
か
、
議
論
が
活

発
で
あ
る
。

ま
ず
、
ゆ
っ
く
り
と
景
気
が
回
復
を
続

け
て
い
る
。
政
府
や
日
銀
の
景
況
判
断
も
、

「
踊
り
場
」に
代
え
て「
回
復
」
と
の
表
現
を

用
い
る
よ
う
に
な
っ
た
。
日
銀
が
調
査
し

て
い
る
短
期
経
済
観
測
で
も
、
企
業
経
営

者
の
景
気
に
対
す
る
実
感
は
、
六
月
調
査
、

九
月
調
査
と
時
を
追
う
に
し
た
が
っ
て
好

転
し
て
い
る
。
さ
ら
に
最
近
で
は
、
中
小
企

業
や
非
製
造
業
に
ま
で
景
気
回
復
感
が
広

が
っ
て
き
て
い
る
。

物
価
に
お
い
て
も
、
原
油
を
は
じ
め
と

す
る
一
次
産
品
価
格
の
高
騰
が
、
徐
々
に

で
は
あ
る
が
日
本
経
済
に
影
響
を
与
え
て

い
る
。
ガ
ソ
リ
ン
や
灯
油
価
格
は
も
ち
ろ

ん
、
今
ま
で
物
価
の
安
定
要
因
と
し
て
働

い
て
き
た
電
力
や
ガ
ス
料
金
も
来
年
一
月

に
相
当
程
度
値
上
げ
さ
れ
る
。
こ
の
た
め
、

対
前
年
比
で
低
下
を
続
け
て
き
た
消
費
者

物
価
は
、
年
末
前
後
に
水
面
上
に
浮
上
す

る
も
の
と
み
ら
れ
る
。

現
在
、
日
本
銀
行
の
金
融
政
策
は
超
緩

和
に
あ
る
。
具
体
的
に
は
量
的
金
融
緩
和

政
策
が
と
ら
れ
、
そ
の
結
果
、
短
期
の
市
場

金
利
が
ほ
ぼ
ゼ
ロ
％
に
張
り
つ
い
た
ま
ま
で

あ
る
。

量
的
金
融
緩
和
政
策
と
は
、
日
銀
に
預

け
入
れ
ら
れ
た
当
座
預
金
残
高
が
三
〇
兆

円
を
超
え
る
よ
う
に
、
日
銀
が
潤
沢
に
資
金

を
放
出
す
る
政
策
で
あ
る
。
法
定
準
備
預

金
と
し
て
要
請
さ
れ
る
金
額
は
四
・
五
兆
円

程
度
で
あ
り
、
そ
れ
が
本
来
の
日
銀
当
座
預

金
の
大
部
分
を
占
め
る
こ
と
か
ら
す
る
と
、

現
在
の
日
銀
は

資
金
を
大
盤
振

る
舞
い
し
て
い
る
。

日
銀
は
何
を

基
準
に
金
融
政

策
を
決
定
し
て
い

る
の
か
。
現
時
点

で
は
景
気
が
最

重
要
で
あ
る
が
、

も
う
一
つ
は
デ
フ

レ
へ
の
対
応
で
あ
る
。
先
述
し
た
よ
う
に
景

気
の
回
復
が
持
続
し
、
消
費
者
物
価
が
上

昇
に
転
じ
て
デ
フ
レ
か
ら
脱
却
で
き
れ
ば
、

量
的
金
融
緩
和
政
策
を
解
除
す
る
条
件
が

整
う
。
一
〇
月
末
に
公
表
さ
れ
た
日
銀
の

「
展
望
レ
ポ
ー
ト
」で
も
、
そ
の
条
件
が
整
い

つ
つ
あ
る
と
明
示
さ
れ
て
い
る
。

で
は
、
金
融
政
策
の
転
換
に
よ
っ
て
何
が

生
じ
る
の
か
。
ま
ず
、
当
座
預
金
の
目
標
残
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●企業収益率と金利の差
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製造業使用総資本営業利益率ー10年金利�
製造業使用総資本営業利益率ーコールレート�

（注）10年金利、コールレートともに3カ月移動平均。
資料：財務省、日本銀行資料を用いて作成。


