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企
業
業
績
は
好
調
な
が
ら
株
価
は
大

幅
下
落
と
企
業
や
I
R
担
当
者
の
努
力

が
報
わ
れ
な
い
相
場
展
開
が
続
い
て
い

る
。
悪
化
す
る
株
式
需
給
、
デ
フ
レ
の

進
展
、
広
が
る
新
型
肺
炎
が
世
界
経
済

へ
影
を
投
げ
か
け
は
じ
め
た
な
ど
の
懸

念
材
料
が
相
次
ぎ
、
恐
慌
時
を
上
回
る

下
落
率
と
な
っ
て
い
る
。
こ
の
た
め
、

多
く
の
伝
統
的
な
投
資
尺
度
が
ま
っ
た

く
機
能
せ
ず
、
フ
ェ
ア
バ
リ
ュ
ー
も
把

握
で
き
な
い
状
況
に
あ
る
。
し
か
し
、

こ
う
し
た
中
で
も
持
続
的
成
長
を
キ
ー

ワ
ー
ド
に
し
た
海
外
投
資
家
の
株
式
保

有
比
率
は
着
実
に
高
ま
り
つ
つ
あ
る
。

企
業
価
値
＝
持
続
的
成
長
の
源
泉
は
、

ブ
ラ
ン
ド
や
技
術
力
、
販
売
チ
ャ
ネ
ル

や
取
引
関
係
な
ど
バ
ラ
ン
ス
シ
ー
ト
に

載
ら
な
い
無
形
資
産
に
あ
る
。
そ
う
し

た
考
え
方
が
注
目
を
集
め
て
い
る
が
、

長
期
投
資
セ
ク
タ
ー
の
一
部
で
は
す
で

に
実
践
に
入
っ
て
い
る
よ
う
で
あ
る
。

本
邦
企
業
で
も
こ
こ
数
年
、
ブ
ラ
ン

ド
や
技
術
価
値
へ
の
関
心
は
高
ま
り
つ

つ
あ
る
が
、
忘
れ
て
な
ら
な
い
の
は
人

的
資
産
。
ブ
ラ
ン
ド
に
し
て
も
、
技
術

力
や
製
造
ノ
ウ
ハ
ウ
に
し
て
も
そ
れ
だ

け
で
は
価
値
を
生
ま
な
い
。
す
べ
て
の

要
素
を
有
機
的
に
組
み
合
わ
せ
る
こ
と

が
で
き
た
と
き
に
は
じ
め
て
高
い
価
値

が
生
み
出
さ
れ
る
。
そ
の
基
礎
を
支
え

る
の
は
社
員
の
や
る
気
と
能
力
、
ヒ
ト

の
力
で
あ
る
。
I
R
情
報
と
し
て
、
特

許
取
得
件
数
や
特
許
料
収
入
な
ど
を
紹

介
し
て
い
る
会
社
は
か
な
り
あ
る
。
し

か
し
、
人
的
資
産
に
関
す
る
情
報
を
開

示
し
て
い
る
日
本
企
業
は
ほ
と
ん
ど
な

い
。海

外
企
業
も
似
た
よ
う
な
も
の
で
あ

る
。
米
国
企
業
の
ア
ニ
ュ
ア
ル
レ
ポ
ー

ト
に
は
冒
頭
カ
ラ
ー
写
真
で
さ
ま
ざ
ま

な
従
業
員
が
笑
顔
で
働
く
姿
が
紹
介
さ

れ
、「
従
業
員
が
当
社
の
最
も
重
要
な
財

産
で
す
」
と
謳
っ
て
い
る
。
し
か
し
そ

の
後
ど
の
ペ
ー
ジ
を
め
く
っ
て
も
、
最

も
大
切
な
資
産
で
あ
る
は
ず
の
従
業
員

に
対
す
る
情
報
は
ま
っ
た
く
出
て
こ
な

い
。と

こ
ろ
が
先
日
、
あ
る
英
蘭
系
食
品

会
社
の
社
会
責
任
レ
ポ
ー
ト
を
見
て
驚

い
た
。
そ
こ
に
は
、
社
員
研
修
の
実
績
、

社
内
の
事
故
発
生
頻
度
な
ど
に
加
え
て
、

そ
の
会
社
を
リ
ス
ト
ラ
さ
れ
た
社
員
の

う
ち
そ
の
後
何
割
が
再
就
職
に
成
功
し
、

何
割
が
失
業
中
で
あ
る
か
、
ま
で
開
示

し
て
あ
る
。
そ
の
会
社
は
知
ら
な
く
て

も
社
員
を
大
切
に
す
る
会
社
で
あ
ろ
う

と
す
る
姿
勢
は
伝
わ
っ
て
く
る
。

同
じ
英
蘭
系
石
油
会
社
の
社
会
責
任

レ
ポ
ー
ト
の
タ
イ
ト
ル
は
「p

e
o
p
le
,

planet
and

profits
」で
あ
る
。
ヒ
ト
が

真
っ
先
に
出
て
く
る
。

社
員
に
つ
い
て
の
情
報
開
示
を
し
た

か
ら
と
い
っ
て
、
株
価
が
上
が
る
の

か
？
と
聞
か
れ
れ
ば
、「
上
が
り
ま
せ
ん
」

と
答
え
る
し
か
な
い
。
で
も
、
ヒ
ト
を

大
切
に
し
な
い
会
社
が
伸
び
る
わ
け
は

な
い
。
豊
富
な
「
ヒ
ト
資
産
」
を
持
つ

会
社
に
投
資
し
た
い
と
思
う
投
資
家
は

た
く
さ
ん
い
る
は
ず
で
あ
る
。
二
酸
化

炭
素
排
出
量
の
開
示
も
重
要
だ
ろ
う
が
、

ヒ
ト
の
情
報
開
示
に
積
極
的
な
会
社
の

方
が
よ
っ
ぽ
ど
魅
力
的
で
あ
る
。
I
R

も
超
近
視
眼
的
で
サ
イ
ク
ル
情
報
重
視

の
マ
ー
ケ
ッ
ト
に
迎
合
せ
ず
ト
レ
ン
ド

重
視
、
急
が
ば
回
れ
で
は
な
い
だ
ろ
う

か
。
日
本
企
業
を
覆
い
尽
く
し
て
い
る

暗
雲
が
永
遠
に
と
ど
ま
っ
て
い
る
こ
と

は
な
い
は
ず
で
あ
る
。
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